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清科数据：5 月共 13家中企完成 IPO，“独角兽”平安好医生赴港上市 

 

2018-06-03 清科研究中心 梁宵 

 

根据清科旗下私募通数据显示，2018 年 5 月全球共有 13 家中国企业完成 IPO，IPO 数

量环比持平，同比减少 67.5%。从融资金额上看，本月中企 IPO 总融资额为 149.72 亿人民

币，环比增加 151.2%，平均融资额为 11.52 亿人民币。本月融资金额较大原因在于平安好

医生和药明康德两家独角兽企业分别获得了 71.24亿人民币和 22.51亿人民币的融资。本月

完成 IPO的中企涉及 8个一级行业，登陆 6个交易市场，单笔最高融资额为 71.24亿人民币，

最低融资额为 4867.2万人民币。13家 IPO企业中 10家企业有 VC/PE支持，占比 76.9%。本

月融资金额最大的三起中企 IPO 案例为：平安好医生上市（71.24 亿人民币），药明康德上

市（22.51亿人民币），深信服上市（12.03亿人民币）。 

 

 

三部门联合发布《上市公司国有股权监督管理办法》 

 

5 月 18 日，国务院国资委、财政部、证监会联合发布了《上市公司国有股权监督管理

办法》(国资委财政部证监会令第 36号)，2018年 7月 1日起正式施行。这将强化上市公司

国有股权变动行为的规范，实现上市公司国有股权的阳光流转，平等保护各类投资者的合法

权益，维护资本市场的健康稳定发展。特点如下： 

一、是统一制度、统一规则。将原分散在部门规章、规范性文件中的相关规定进行整合

集中，并对上市公司国有股权变动行为类型进行补充完善，修订形成了统一的部门规章。部

门规章调整为国务院国资委、财政部和证监会三部门，也统一了不同履行国有资产监管职责

的机构关于上市公司国有股权的监管规则。总体上看，36号令出台强化了对上市公司国有

股权变动行为的规范。 
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二、是严格国有资产分级监管。此次调整后，地方上市公司国有股权管理事项，将全部

交由地方国有资产监督管理机构负责。 

三、是合理设置管理权限。按照放管结合的原则，明确国有资产监督管理机构通过信息

化手段加强监管，由国家出资企业审核批准的事项须通过管理信息系统作备案管理。 

四、是调整完善部分规则。对公开征集转让征集期限、受让人选择等进行了明确，细化

了操作流程，提高了制度的可操作性。特别是要求公开征集信息对受让方的资格条件不得设

定指向性或违反公平竞争要求的条款，确保各类所有制主体能公平参与国有企业改革。 

 

5月 IPO 市场现大额融资，医疗健康行业备受资本市场青睐 

 

较 4月 IPO市场来看，5月 IPO市场稳中有升。虽然中企 IPO数量与 4月持平，但是中

企 IPO融资规模大幅增加。从融资金额来看，平安好医生登陆香港证券交易所主板，以 71.24

亿元人民币的高额融资排在首位；药明康德完成私有化后，先在纽约证券交易所退市，后又

顺利登陆上海证券交易所，获得 22.51亿元人民币的融资金额，位居第二；深信服是安全与

云计算解决方案供应商，以近 20%的超融合市场占有率受到资本市场青睐，本月顺利登陆深

圳证券交易所创业板，以 12.03亿元人民币的融资金额排在本月第三位。就本月融资金额排

在前三的中企来看，平安好医生和药明康德虽然分属于医疗服务和医药等细分领域，但是从

一级行业来看，都属于生物技术/医疗健康行业。医疗健康行业在本月 IPO 市场取得如此好

的成绩，也诠释了其与生俱来的白马属性。 

 

平安好医生港交所上市，市值超 600亿港元 

 

平安健康医疗科技有限公司隶属中国平安分拆的健康管理及移动医疗公司，于 2014 年

11月份成立。公司通过于 2015年 4月推出的移动平台，向用户提供在线医疗健康服务，如

家庭医生服务、消费型医疗服务、健康商城和健康管理和互动。平安好医生将需求用户和线
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下医疗服务资源连接起来，目前已经形成了覆盖全国的医疗健康服务提供商网络，连接 4

万名外部医生，覆盖 3100 家医院（包括 1000 家三级甲等医院）、1100家体检中心、500 家

牙科诊所以及 7500家合作药店。 

2018年 5月 4日，平安好医生（01833）在香港证券交易所主板上市。据悉，本次公开

发行每股发售股份最终定价为 54.80港元，募集资金金额 87.73亿港元，是今年截至目前港

股最大规模的 IPO。据悉，2016年 4月 29 日，国泰君安资本管理有限公司、上海联新投资

管理有限公司、和谐爱奇投资管理（北京）有限公司旗下的珠海和谐康健投资基金（有限合

伙）、济峰股权投资管理（上海）有限公司投资平安健康医疗科技有限公司 1.31 亿美元，获

得股权 4.4%；2017年 12月 29 日，软银集团旗下的软银愿景基金投资平安健康医疗科技有

限公司 4.00亿美元，获得股权 7.4%。在公开招股阶段，平安好医生引入了七名全球顶级的

基石投资者，分别为美国资产管理公司贝莱德基金(Black Rock)、新加坡主权财富基金新加

坡政府投资公司(通过 GIC Private Limited投资)、加拿大退休金计划投资委员会、美国资

本集团(通过 Capital Researchand Management Company 投资)、正大光明控股有限公司、

瑞士再保险（通过 Swiss Re Direct Investment CompanyLtd 投资）、马来西亚政府战略投

资基金 Khazanah Nasional Berhad。平安好医生本次计划将募集资金净额 40%用于业务拓展；

30%用于投资、收购境内公司及与境内公司的战略合作以及海外拓展计划；20%用于信息基础

设施及人工智能助力及其它技术的发展；10%用于营运资金及一般公司用途。 

 

药明康德在 A股成功上市 

 

无锡药明康德新药开发股份有限公司于 2000年 12月成立，是全球领先的制药、生物技

术以及医疗器械研发开放式能力和技术平台公司。该公司的主营业务为小分子化学药的发现、

研发及生产的全方位、一体化平台服务，以全产业链平台的形式面向全球制药企业提供各类

新药的研发、生产及配套服。此外，该公司还在境外提供医疗器械检测及境外精准医疗研发

生产服务。 

据悉，药明康德于 2007年 8月 9日在纽约证券交易所上市。2015年 4月，药明康德旗

下上海合全药业股份有限公司合全药业在新三板挂牌，标志着药明康德回归启动。2015 年

12 月完成私有化后，药明康德从纽约证券交易所退市。2017 年 6 月，药明康德旗下药明生

物顺利登陆香港联交所，在香港挂牌上市。2018 年 5 月 8 日，药明康德（603259）成功登

陆上海证券交易所。通过招股书披露的信息显示，本次公开发行每股发售股份最终定价为

21.60元人民币，募集资金金额 22.51亿元人民币。据悉，药明康德的融资情况如下表所示： 
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此次募集的资金将用于苏州药物安全评价中心扩建、天津化学研发实验室扩建升级等项

目和补充流动资金，其中苏州药物安全评价中心扩建项目总投资达 17.20亿元，拟使用募集

资金 7.27亿元，占 21.30亿元总募集资金净额的 34.13%。 

 

“游戏直播第一股”，虎牙直播登陆纽交所 

 

虎牙直播(YY 旗下直播平台)是中国领先的互动直播平台，由全球首个富集通讯业务运

营商欢聚时代(NASDAQ:YY)投入核心技术与优势资源打造，为用户提供高清、流畅而丰富的

互动式视频直播服务。虎牙直播产品覆盖 PC、Web、移动三端，拥有包括网游竞技、单机热

游、手游休闲、娱乐综艺在内 4大品类近 300个特色频道，涵盖电子竞技、音乐、体育、美

女、户外、真人秀、综艺、娱乐、美食等多元化热门内容。 

2018年 5月 11日，虎牙（ HUYA）成功登陆纽约证券交易所，成为中国第一家上市的游

戏直播平台。通过招股书披露的信息显示，本次公开发行每股发售股份最终定价为 12.00

美元，发行 1500万股美国存托凭证(ADS)，募集资金金额 1.80亿美元。据悉，2017 年 5月，

中国平安保险海外（控股）有限公司、高榕资本、上海亦联股权投资管理合伙企业（有限合

伙）旗下的上海亦联股权投资合伙企业（有限合伙）、晨兴资本、欢聚时代董事会主席李学

凌、虎牙直播 CEO 董荣杰投资广州虎牙信息科技有限公司 7500.00 万美元；2018 年 3 月 8

日，腾讯投资投资广州虎牙信息科技有限公司 4.62 亿美元。虎牙本次募集资金将主要用于

扩产和增强产品和服务，其余部分资金用于收购业务、产品、服务和技术。 

 

5月中企 IPO数量 A 股总市场占比超 6成，融资额香港主板最高 

 

 

5 月份共有 13 家总部在中国大陆的企业上市。其中：上海证券交易所和深圳证券交易

所创业板均为 4家，累计占比 61.6%；登录香港证券交易所主板的企业有 2家，占比 15.4%；

香港证券交易所创业板、纳斯达克证券交易所和纽约证券交易所均为 1家，各占比 7.7%。 

 

从融资金额来看，本月中企在香港证券交易所主板募资 74.55 亿人民币，占比 49.8%，

位列第一；上海证券交易所募资 39.63亿人民币，占比 26.5%，位列第二；在深圳证券交易
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所创业板共募资 22.90 亿人民币，占比约 15.3%，位居第三。本月募资位列第一的香港证券

交易所主板上市企业有：平安好医生募集金额高达 71.24 亿人民币、21 世纪教育募集金额

为 3.32亿人民币。 

 

5月 IPO 企业超 7 成有 VC/PE支持，兰馨亚洲退出深信服获得高额回报 

 

根据清科私募通数据统计：2018年 5月，13家 IPO企业中 10家企业有 VC/PE支持，占

比 76.9%。IPO退出共 52起，涉及机构 37家，41支基金。本月 IPO退出数量环比上升 48.6%。

以发行价计算，2018年 5月 IPO退出平均回报倍数为 2.11倍。其中，2018年 5月 16日，

兰馨亚洲投资集团以 IPO退出方式退出深信服科技股份有限公司，账面回报为 40倍以上。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

欣锐科技上市，时代伯乐、上海歌斐资产和达晨创投等 IPO 退出 

 

深圳欣锐科技股份有限公司成立于 2005 年 1 月，是以新能源汽车产业为核心业务的国

家高新技术企业，是国家科技部 863 项目和国家发改委战略性新兴产业项目的主承接单位。

公司的主营业务为提供新能源汽车行业车载电源全方位整体解决方案。公司产品包括车载

DC/DC变换器、车载充电机以及以车载 DC/DC变换器、车载充电机为核心的车载电源集成产

品。 

据悉，欣锐科技的融资情况如下表所示： 
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2018年 5月 23日，欣锐科技（300745）在深圳证券交易所创业板成功上市，上述机构

和基金获得 IPO退出。 

 

越博动力上市，斐君资本、歌石投资和华泰紫金等 IPO退出 

 

南京越博动力系统股份有限公司成立于 2012年 4月 19日，是一家为新能源汽车整车制

造厂商提供整体动力系统解决方案的公司，公司的主要产品为纯电动汽车动力总成系统，包

括整车控制系统、驱动电机系统、自动变速器系统，主要运用于纯电动客车领域、纯电动物

流车等专用车领域。 

据悉，越博动力的融资情况如下表所示： 
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