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 “中国股权投资市场指数”重磅发布，树立一级市场

风向标！ 
 

2019-8 清科研究中心 

 

2019 年 8 月 28 日，2019 年广东金融高新区资本市场发展大会在广东金融高新区隆重举行。

会上，千灯湖创投小镇重磅发布“中国股权投资市场综合指数”、“中国 VC/PE100 指数”，

旨在反映我国股权投资市场发展趋势，树立行业风向标！清科研究中心作为数据支持和指标

体系设计研究团队，对指数进行了解读。 

 

中国股权投资市场全国性指数发布 
 

我国股权投资市场自 1992 年萌芽以来，至今已走过了 27 个年头，企业营商环境和股权投资

市场监管体系不断完善，市场规模和活跃度稳步提升。截至 2019 年上半年，市场累计管理

基金规模超过 10 万亿，在中国证券投资基金业协会登记的私募股权、创业投资和私募资产

配置类管理人超过 1.4 万家，我国股权投资市场已成为中国资本市场不可或缺的一部分。根

据清科研究中心数据，这 20 多年来，活跃在中国股权投资市场的投资机构已投资支持了超

过 5 万家创业企业，其中，仅 2018 年发生的投资案例数就超过 1 万起，涉及资金规模超过

1 万亿。股权投资市场在支持国家创新战略、实体经济改革上贡献突出，重点支持 IT、互联

网、生物医疗等战略新兴领域。2018 年，中国股权投资市场共有 5,250 起科技创新领域1投

资，占据所有投资案例数的半壁江山。 

 

 
 

一直以来，股权投资市场缺乏直观反映市场动态的全国性指数，市场参与者对于行业大势难

以把握。本次发布的“中国股权投资市场综合指数”、“中国 VC/PE100 指数”，是一项创新性

的研究和开拓性的尝试，从全面、客观、专业的角度出发，将持续、真实地反应我国股权投

资市场的发展状况，填补市场空白，树立一级市场行业标杆。 

 

1. 分析历史发展阶段，合理选择指数基期 

中国股权投资市场自 1992 年萌芽以来，大致分为三个发展阶段，1992 年，创业投资在我国

                                                             
1
清科研究中心科技创新相关领域定义为：IT、电信及增值业务、半导体、电子及光电设备、广播电视及数

字电视、机械制造、清洁技术及生物技术/医疗健康八大行业。 
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萌芽，直至 2008 年，股权投资市场参与者以外资机构、美元基金为主；2009 年，创业板正

式推出，随后本土机构得到发展，人民币基金投资活跃度稳步提升，中国股权投资市场正式

起步；2015 年，“大众创业、万众创新”和“供给侧结构性改革”正式实施，市场环境不断

改善，中国股权投资市场进入发展期，市场规模得以迅速增长。同时，2015 年是我国经济

发展“五年规划”承上启下的重要一年，也是股权投资市场发展的新起点。因此，我们选择

2015 年第一季度作为指数基期，在此基础上对近五年来的各季度数据进行追踪统计，形成

股权投资市场指数。 

 

2. 双指数交叉验证，一二级指标综合考量 

本次发布的指数包含“中国股权投资市场综合指数”和“中国 VC/PE100 指数”两个分指数，

“综合指数”意在全面反映市场整体发展变化趋势；而“VC/PE100 指数”则从机构角度出

发，收集了全国 100 家活跃机构数据，以期反映头部机构的市场表现。同时，每个指数由一

级和二级指标构成、权重分布经过研究团队反复推敲、验证，充分考虑了全面性、合理性和

数据的可获得性，以期达到交叉验证的效果。 

 

3. 一手数据与官方数据结合，确保数据可靠  

本次指数有关中国股权投资市场募资、投资和退出的数据来源于清科私募通数据库，汇集了

清科研究中心一手调研数据。同时，指数还引用并参考了国家统计局、国家市场监督管理局、

中国人民银行、中国证券投资基金业协会等官方渠道发布的数据和信息，保证了数据来源的

多元化和数据质量的可靠性、权威性。 

 

4. 按季度定期发布，按年度更新调整 

“中国股权投资市场综合指数”、“中国 VC/PE100 指数”未来将以季度发布的频率定期更新，

并在每年年底对季度数据进行调整，有利于及时有效地反映市场动态，展现市场发展趋势，

降低一级市场信息传递的滞后性，为市场参与者和行业监管者提供定期可参考的指标体系。 

 

 中国股权投资市场综合指数：一级市场的“上证指数” 
 

中国股权投资市场指数的发布，意味着近三十年发展的中国股权投资市场终于有了反映全市

场动态全貌的指数，有利于维护和促进我国一级市场的健康发展。 

 

 综合指数指标体系 

 

中国股权投资市场指数从中国股权市场投融资情况、宏观经济金融环境及企业发展情况三个

角度出发，通过衡量宏观经济金融环境（12%）、企业发展情况（8%）、股权市场基金募资

情况（24%）、企业投融资活跃度（32%）、基金退出表现（24%）等二级指标，得出我国股

权投资市场综合指数。值得注意的是，指标体系在充分挖掘股权投资市场募、投、退数据的

基础上，创新性地加入了对宏观环境和企业发展情况的考量，将全国 GDP 数据、新增企业

数据、社会融资规模增量、企业景气指数和企业家信心指数纳入到体系中，体现了指数的全

面性和科学性。 
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 综合指数解读 

 

中国股权投资综合指数显示，2015-2017 年，我国股权投资市场活跃度稳步提升。随着“双

创”政策的正式实施、金融改革的扩大，我国股权投资市场得到了多方面的支持，国内优质

资产不断涌现，国资、民营机构以及大量产业资本纷纷入局，市场规模显著增长。我国股权

投资市场管理资本量从 2015 年的 5.5 万亿上涨到 2017 年的 8.7 万亿。 

 

2018 年，国内外经济形势发生变化，中国股权投资市场也进入调整期，局部市场呈现出“过

山车”式发展态势。募资方面，受“资管新规”影响，市场募资同比下降 25.6%；投资方面，

2018 年中国股权投资市场先升后降，第二、三季度，蚂蚁金服、京东金融、旷视科技等大

额企业融资案例推高市场投资总额，但 2018 年整年投资案例数和投资金额双双下降，资金

端的收缩和项目的高估值降低了机构的投资热情；退出方面，美团点评、小米等大体量科技

公司相继上市，被投企业 IPO 退出活跃，但整体退出数量降低。在募资、投资、退出的多方

数据波动下，2018 年第四季度综合指数降至 146.51，与 2016 年指数基本持平，市场回归理

性。  

 

2019 年上半年，全国经济平稳运行，但国内外经济形势依然严峻，不确定因素增多，经济

面临下行压力。股权投资市场也同样进入新的发展阶段，私募投资基金备案规则推出、证监

会、中基协组织私募基金清查，我国金融市场进一步规范，在金融改革、市场出清、各项配

套政策推进的作用下，募资市场仍在低位运行，投资市场受募资端承压影响，活跃度明显下

降，市场面临严峻考验。截至目前数据显示，中国股权投资市场 2019 年第二季度的市场综

合指数为 142.45，环比上涨 12.2%，但整体水平较 2018 年继续下降。 
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中国 VC/PE100 指数：一级市场的“沪深 300” 
 

与“沪深 300”类似，中国 VC/PE100 指数反映的是我国股权投资市场上投资活跃度高、市

场影响力大、综合实力较强的 100 家机构的整体表现，展现了市场头部机构发展的真实情况，

与市场综合指数形成呼应。 

 

 VC/PE100 指数指标体系 

 

通过衡量 VC/PE 机构在每年度的募资、投资、管理、退出等数据，同时考虑到目前的市场结

构，我们选取了活跃在中国股权投资市场上综合实力较强的 100 家头部机构，包括早期投资

机构 15 家、VC 投资机构 35 家、PE 投资机构 50 家，并按年度对这 100 家指数成分机构进

行动态调整，每季度对这 100 家机构的募资水平（30%）、投资活跃度（40%）、退出表现（30%）

三个维度的数据进行统计分析，形成中国 VC/PE100 指数。 

 

 

 VC/PE100 指数解读 

 

中国 VC/PE100 指数与中国股权投资指数在整体趋势上保持一致，呈现出波段性上涨的特点。

2015-2017 年，VC/PE100 指数成分机构募资金额增长超过 50%，投资金额增长超 20%，被投
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企业 IPO 数量超一倍。2018 年，受市场环境的影响，头部机构募资表现抢眼，投资案例数

和投资额略有下降，被投企业 IPO 活跃，带动 VC/PE100 指数冲高。2018 年第三季度，VC/PE100

指数升高至 250.79，高于市场整体水平，头部机构募、投、退均表现抢眼。随后，在全球局

势多变、国内经济改革的背景下，头部机构的发展也受到影响，活跃度有所降低，指数也相

应回落。 

 

与市场综合指数相比，VC/PE100 指数的波动性略大，存在放大效应，与“沪深 300”指数

效果一致。一方面，中国 VC/PE100 指数中的头部机构的募资活动浮动明显，一级市场机构

的募资具有周期性，头部机构在募资时单支基金规模较大，募资频次略低，季度之间的数值

差异大，进而导致指数波动性强。另一方面，中国股权投资市场尚处于发展阶段，头部机构

的地位仍未稳固，头部机构的市场表现差异性仍较显著。 

 

结合中国股权投资综合指数和中国 VC/PE100 指数来看，股权投资市场已进入调整阶段，预

计未来一级市场投融资活动将回归理性，以更加健康有序的姿态良性发展，助力实体经济改

革、加速战略新兴产业创新。 

 

本次指数体系建设由千灯湖创投小镇发布，由清科研究中心受托研究执行。千灯湖创投小镇

是广东省首批省级特色小镇创建对象中唯一一个金融类的特色小镇。清科研究中心是我国股

权投资市场权威的数据和咨询服务机构，全面掌握行业数据。本次指数体系是股权投资市场

创新性探索，在设计上还有待市场数据的进一步检验，团队也将持续对研究成果进行优化。 

 

在中国股权投资指数和中国 VC/PE100 指数发布契机上，以千灯湖创投小镇和清科研究中心

为代表的金融服务机构，不忘初心、砥砺前行，将服务创业投资机构和创业企业为己任，继

续支持我国股权投资市场发展，推动我国实体经济的改革创新！ 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14638


