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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
中国GDP（万亿） 中国GDP同比

2000年
GDP超过意大利，成为世界第六

2005-2007年
陆续超过法、英、德成为世界第三

2010年
GDP超过日本，成为世界第二

如今
中美GDP总量差距逐渐缩小

人口
老龄化显现

经济
从效到质

增长动能
日益优化

2000年

14岁以下人口占比为22.9%

65岁以上人口占比为7.1%

低成本劳动力让中国成为“世界工厂”

2018年

14岁以下人口占比为16.7%(↓)

65岁以上人口占比为11.9%(↑)

人口老龄化令劳动力供应减弱，技术密集型行业兴起

2009年

14岁以下人口占比为18.5%(↓)

65岁以上人口占比为 8.5%(↓)

2001-2007年

加入世贸组织后，

外贸(出口)成为重要经济增长点

2015-2019年

“新国货”与“消费升级”兴起

最终消费成为经济增长重心

2009-2010年

全球金融危机后，

政府投资拉动经济迅速回暖
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新募集基金

1,069支

募资总额

4,318.40 亿
投资总额

2,669.25亿

被投企业IPO退
出数量

856笔

投资数量

2,865起

退出数量

1,145笔
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10,991.72 13,984.64 
19,945.73 22,513.62 26,745.11 29,825.45 

41,977.67 
47,095.64 

54,945.11 

68,657.16 

86,545.88 

99,863.29 
112,307.33 

116,355.73 

2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020H1
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1990-2010

以浏览器、门户网站和电子商务等应用开启

了互联网发展的第一次投资热潮

伴随着博客、社交媒体等兴起，网民成为内

容的生产主体。

拨号上网 带宽10K-20M 80486芯片 120万个晶体管

2010-2020

2007年苹果发布iOS系统；

2008年7月11日，苹果在iPhone 3G发布的

同时，正式推出应用商店App Store。

国产智能手机降低“触网”门槛，网民规模

扩增，APP时代来临。

光纤入户 带宽20M-1000M 酷睿i7-980X 11.7亿晶体管

21世纪20年代

5G技术具有传输快、延迟低、多服务等优势，
5G落地有助于云办公、智能家居、智慧城市、
自动驾驶、工业自动化等多领域发展。

截至2020年3月底，我国已经建成5G基站超
19.8万个。

我国云计算、AI应用的发展成熟，催生了新
市场，也为传统市场注入活力。

5G时代 传输速度10GB/S FPGA芯片 433亿晶体管
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萌芽期 1992-2008

活跃机构数量由10家 500家

以创业投资机构为主

外资机构（美元基金）占据市场主导

位置，国资开始起步

起步期 2009-2014

活跃机构数量由500家 3000家

早期投资快速发展，VC2.0开始涌现，

PE机构逐渐入局

本土机构活跃度上升

发展期 2015-至今

活跃机构数量由3000家 4000+家

市场竞争加剧，企业创投 (CVC)入场

本土机构仍具数量优势，优质机构开始涌现
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注：IDG资本2003年外资创投机构排名第一；

山东省高新投2003年本土创投机构排名第一；
深创投和红杉资本中国基金2017年创投机构并列第一；

IDG资本

君联资本

赛富投资基金

深创投

达晨财智

鼎晖投资

凯雷投资

软银中国资本

英特尔投资

DCM

北极光

红杉中国

纪源资本

19

19

19

19

18

16

16

16

16

15

15

15

15

早期投资

VC

PE

真格基金 6 2014-2018

IDG资本

深创投

红杉中国

达晨财智

赛富投资基金

山东高新创投

鼎晖投资

九鼎投资

高瓴资本

弘毅投资

建银国际

6

6

4

2

2

1

6

3

2

1

1

01、03、05、06、13、16

02、08、09、10、11、17

14、17、18、19

12、15

04、07

03

07、09、13、14、16、17

11、12、15

18、19

08

10

• 清科研究中心自2001年起持续关注股权投资市场，定期发布中国股权投资年度排名，至今已成功举办19届，旨在为中国股权投资市场提供良好的评价和参照

体系。2001年至今，股权投资市场格局发生了巨大变化，2001年上榜的机构到2019年榜单中仅剩11家，主流机构的更迭推动着市场的前进。

1992年（进入中国）

2001年

2001年（SAIF）

1999年

2000年

2002年

1987年（98年设亚洲办事处）

2000年

1991年

1995年

2005年

2005年

2000年

注：同一上榜次数的机构按照音序排列
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截至2019年底中基协备案股权投资基金LP类型变化
（募集金额，按基金成立时间）

截至2019年底中基协备案股权投资基金LP类型变化
（出资次数，按基金成立时间）
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2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

其他

捐赠基金

市场化母基金

金融机构（含险资）

政府引导基金

富有家族及个人

政府机构/政府出资平台

私募基金管理人

企业（含非上市公司和上

市公司） 0%
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2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

2018.04 资管新规发布2018.04 资管新规发布
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2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019

2001-2019年股权投资九大热门行业投资案例数变迁(案例数，起)

清洁技术

机械制造

金融

半导体及电子设备

娱乐传媒

电信及增值业务

生物技术/医疗健康

IT

互联网

 IT与互联网交替增长，互相促进
2001-2005年IT技术迅速发展，为国内

第一批互联网企业(如电商)的崛起打下

了技术基础。4G技术普及后， 2014-15

年互联网+热潮兴起。随后AI时代来

临，IT取代互联网成为股权投资热点。

半导体/电子设备投资强势回归
2004-05年期间，半导体及电子设备投

资曾占相当大的比例。之后随着市场热

点变迁，半导体的投资热度下降。2018

年之后，国内造“芯”热潮兴起，半导

体投资回归。

投资热度变迁

8

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_14500


