
清科年度投资盘点——2020年投出 8,800 亿，市场风向已变 

 

2020 年的投资市场已落下帷幕。尽管上半年受到新冠疫情影响，投资进度大幅放缓，

但疫情稳定后，全国生产生活、各类商业活动恢复迅速，加之境内资本市场深化改革提振

退出市场信心，2020下半年投资活跃度回暖，围绕“科技兴国”、“进口替代”、“消费

刚需”、“医药健康”、“企业服务”等主题的投资热度高涨。 

 2020年投资规模小幅回暖，同比上升 14.0% 

2020年，中国股权投资市场共发生 7,559起投资，同比下降 7.9%，降幅有所收窄；投

资金额 8,871.49 亿元，同比上升 14.0%。受疫情影响，自 2020 年第二季度开始，投资机

构的约访、尽调、签约等工作才逐步开展，因此投资活动的完成尤其是大额投资的交割更

多发生在下半年，由此 2020年各季度的投资数量和金额均呈现走高趋势。 

图 1 2010-2020 年中国股权投资市场投资情况（包括早期投资、VC、PE） 

 

早期、VC 和 PE 市场投资金额均呈现回暖走势。投资数量方面，VC 和 PE 机构 2020 年

同比降幅明显收窄，而早期机构投资数量降幅仍超过 20%。早期投资低位运行，互联网投

资进入下半场，新一轮科技浪潮尚未来临，早期投资可选优质标的企业数量相对较少。由

此也导致早期单笔投资金额大幅上升，“子弹”更多投向少数头部企业。 

图 2 2015-2020 年中国早期/创业投资/私募股权投资市场投资情况 



 

 

 机构端头部效应显著，早期 top30投资规模占比超过 80% 

头部效应在早期市场体现最为明显。早期机构 top30 投资金额近 100亿元，占早期市

场投资总额比例超过 80%，单家机构平均投资金额达到 3.44亿元。其中投资活跃度领先的

包括真格基金、梅花创投等，投资笔数均在 50笔以上；投资规模较高的包括创新工场、

云启资本、中科创新等，投资规模超过 5亿元。 

VC top50机构合计投资规模占比超过 50%。其中红杉中国投资金额最高超过 200 亿

元，深创投、经纬中国、IDG资本、君联资本、毅达资本等机构投资规模也超过 50亿元。

投资活跃度方面，深创投、红杉中国、毅达资本、元禾控股等机构领先，投资数量均超过

100 笔。 

PE 机构数量繁多，且国资背景大型基金投资策略集中在 PE，因此私募股权投资市场

集中度相对较低，PE top50机构合计投资规模占比 39%。其中多家机构投资规模超过 100

亿元，尤以高瓴位居第一突破 500亿元，此外还包括华芯投资、腾讯投资、软银愿景基

金、中信产业基金和 GIC。投资活跃度方面，高瓴、中金资本等领先，均超过 100 笔。 

图 3 2020 年中国早期 top30/VC top50/PE top50 投资情况 



 

 

 年度“百亿 club”中，猿辅导冲击 200亿，半导体企业占据半壁江山 

共 10家企业 2020年获得投资机构投资总额超过 100亿元，合计获投 1,480.11亿元，

占市场总投资金额的比例为 16.7%。 

获得投资金额最高的是两家在线教育企业，猿辅导与作业帮。尤其猿辅导 2020 年共

完成三轮融资，分四次交割完成，当年融资总额高达 35亿美元，突破 200亿人民币。疫情

下在线教育持续受益，2021 年在线教育仍为热门赛道，火花思维、鲸鱼外教培优等完成新

一轮融资。但另一方面此赛道内部厮杀极其激烈，曾经的明星企业学霸君濒临破产，

VIPKID 也陷入估值和融资金额缩水的境地。 

在年度“百亿俱乐部”中，半导体企业占据 4 席，分别是中芯国际、中芯南方、睿力

集成和紫光展锐。这四家企业均已处于扩张期或成熟期，属于国内芯片产业龙头企业。

2020 年中美贸易摩擦加剧，政府从财税、投融资、研发、进出口等各个方面出台政策大力

度支持半导体产业发展，投资热度迅速发酵。在头部企业大额融资带动下，中小半导体企

业的估值也随之水涨船高。 

图 4 2020 年获 VC/PE 投资规模百亿以上企业 



 

 

 生物医疗、半导体产业获资本大力扶持，投资活跃度同比攀升 

IT、生物技术/医疗健康、互联网以及半导体电子设备四大行业的投资数量、投资金

额与其他行业显著拉开差距，集中度分别达到 70%、64%，科技、医疗、消费等重点赛道的

大体方向并未改变。但市场风格也体现出细微变化，IT和互联网企业被投数量同比下降，

信息技术领域的投资热点从个人端向产业端转移，产业融合难度更高，企业成长周期延长；

生物医疗、半导体电子设备企业的投资数量较 2019 年大幅增长，疫情推动医药研发、医

疗服务等领域投资热度延续，半导体产业的发展则离不开政策的大力扶持。 

 

图 5 2020 年中国股权投资市场分行业投资情况 



 

 

 80%的投资均发生于三省两市，各地热门产业略有差异 

投资地域仍集中在北上广苏浙五个地区，投资总数和投资金额占市场总体比重均超过

80%。北京市和上海市位居投资最热门城市前两位，投资数量均超过 1,000 起，投资规模

超过 1,000亿元。其他地区以四川省、山东省、湖北省和安徽省投资较为活跃。 

从具体行业来看，IT、互联网企业集中在北京、上海、深圳和浙江，生物医药类企业

以上海、江苏和北京领先，半导体及电子设备类企业则集中于江苏、上海和深圳。 

图 6 2020 年中国股权投资市场投资地域数量 TOP20 投资情况 
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