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一、外部经营环境挑战加剧 中资银行应警惕潜在风险 

2022 年以来，受疫情反复的影响，国内经济环境仍存不确定性，中资

银行也面临着更具挑战的外部经营环境。11 月 29 日，“中诚信国际-穆迪

2023 年信用风险展望年会”围绕“中资银行能否成功应对更具挑战性的

运营环境”展开讨论。中诚信国际金融机构部总监费腾认为，2020 年以来，

随着各类银行根据国家监管政策导向对国民经济和社会发展重点领域加大

信贷投放，银行业信贷结构正在发生改变；就房地产行业的风险暴露对银

行业资产质量的冲击而言，穆迪金融机构部高级信评主任诸蜀宁认为，房

地产行业的调整过程将是长期的，这一过程对国有大行、股份制行等全国

性银行的影响可控，但对于一些中小银行、农商行可能造成的风险值得警

惕；中诚信国际金融机构部总监温宇琪表示，当前，银行业外部经营环境

的挑战在加剧，加之国内曾出现多起地方性银行风险事件，当前国内中小

银行仍面临较大的不良压力。（证券时报） 

二、重疾险销售需要冷思考 

随着我国人口老龄化进程加快、人均寿命持续上升、居民收入水平不

断提高，消费者对健康保障的需求日益提升。与此同时，在一系列政策的

推动下，作为社会基本医疗保险体系的有效补充，健康险蓬勃发展。特别

是重疾险，作为健康险市场的重要支柱，2021 年重疾险保费收入 4574.6

亿元，占健康险保费收入的 52%。然而，受互联网渠道普及、新旧重疾定

义切换、新冠肺炎疫情冲击等因素影响，重疾险新单保费增速自 2020 年
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以来持续下降，经营压力日益严峻。对于保险公司来说，重疾险作为高价

值险种，其新业务价值率远高于其他险种。也就是说，销售同样的健康险

保费，重疾险可以为保险公司带来更多的价值。由于重疾险保险合同的条

款设计较为复杂，有些代理人为了获取高额佣金，在销售初期常常利用和

消费者的信息不对称，强势推动重疾险销售，甚至误导客户。很多原本可

以通过更精细化营销触达的客户被浪费，潜在需求也难以被进一步挖掘和

开拓。（金融时报） 

三、11 月银行发债 1450 亿 市场波动致 2 家银行推迟发债 

根据中国债券信息网披露的数据统计，11 月商业银行发债规模为

1450 亿元，包括 1050 亿元金融债、280 亿元绿色金融债、120 亿元小型

微型企业贷款专项金融债。因债券市场波动，在上月债市波动较大的一周

(11 月 14 日至 11 月 18 日)，中山农村商业银行和汇丰银行(中国)取消债

券发行计划。11 月 14 日，中山农村商业银行公告称，该行于 2022 年 11

月 10日公告了中山农村商业银行股份有限公司 2022年小型微型企业贷款

专项金融债券发行文件。本期债券发行规模 30 亿元，本期债券原定于 2022

年 11 月 15 日启动簿记发行工作。由于近期债券市场波动较大，该行决定

推迟本期债券发行工作，具体发行时间另行确定。11 月 16 日，汇丰银行(中

国)公告称，该行拟于 2022 年 11 月 17 日簿记发行总额为 30 亿元的汇丰

银行(中国)有限公司 2022 年第三期金融债券。由于市场出现波动，该行于

簿记管理人协商一致决定择时重新发行。（澎湃新闻） 
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四、深陷财务造假风波 国联股份否认存在融资性贸易情形 

12 月 1 日晚，国联股份管理层在两度推迟的投资者交流会上表示，有

关报道所述融资性贸易、人均创收异常、募集资金使用等质疑均不属实。

同日晚间，国联股份在《问询函》回复公告中表示，公司最近两年及一期

与前十大客户、供应商的交易中，不存在同笔交易中客户、供应商为同一

方或关联方的情形，公司与其不存在融资性贸易的情形。“从具体的财务

指标来讲，也不存在融资性贸易中向上下游交易对方垫资、提供资金，或

者以信用方式提供资金的状况。”国联股份董事、总经理钱晓钧说。此前

有媒体报道称，公司披露 2020 年与亿利洁能下属企业亿兆华盛交易金额

为 3.73 亿元，亿利洁能年报显示对公司采购金额仅为 3.01 亿元，与公司

披露交易金额不相符。另外，2021 年国联股份员工人均创收能力远胜于其

他相关互联网企业，达 3653 万元/人，子公司宁波粮和油多多电子商务有

限公司人均创收收 6.25 亿元，员工人数增长与营业收入增长不相匹配。受

此影响，国联股份股价 11 月 25 日、11 月 28 日连续跌停。（中国证券报） 

五、部分欧洲国家的财政政策可能造成需求过剩 

当地时间 12 月 2 日，欧洲央行行长拉加德警告称，一些欧洲国家的

财政政策可能导致需求过剩，财政和货币政策需要同时发挥作用，以实现

可持续、平衡的经济增长。拉加德周五参加了泰国央行和国际清算银行在

曼谷举办的会议，她表示：“在一个供应受限的经济体中，财政政策造成

了过度需求，这可能迫使货币政策在不必要的情况下进一步收紧。”拉加

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_49694


