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一、“自救”应成为当前和今后应对金融风险的主要方式 

人民银行行长易纲在《党的二十大报告辅导读本》中发表文章《建设

现代中央银行制度》，易纲在文章中指出，落实金融机构及股东的主体责任，

提升金融机构的稳健性。大规模的“他救”是特定历史时期的特殊安排。

“自救”应成为当前和今后应对金融风险的主要方式。当前，我国社会主

义市场经济体制已经全面确立，金融机构及股东作为市场主体，应当承担

自主经营、自负盈亏、“自救”风险的主体责任。金融机构要建立市场化

资本补充机制，按照监管规则计提拨备，加大不良资产处置力度，塑造金

融机构健康的资产负债表。健全激励约束机制，尊重金融机构自主经营权，

减少对金融机构经营活动的行政干预。推动资不抵债的机构有序市场化退

出，通过股权清零、大额债权打折承担损失。（证券时报网） 

二、地方监管摸底银行“转贷”情况 机构称灰色业务规模有限 

近日，记者了解到，有地方监管机构对商业银行进行摸底调查，要求

银行提供个人按揭贷款全额提前还款相关情况以及个人经营贷发放相关情

况，即业内俗称的“转贷”业务相关数据等情况。有业内人士对记者称，

“转贷”并非合法合规开展的业务，该行内部评估目前规模极为有限。所

谓“房贷转经营贷”，即贷款申请人提前偿还个人按揭贷款，转为申请个

人经营贷。此前 9 月，数位业内人士告诉记者，“转贷”料并非长久之态。

有按揭中介人士称，近期转贷活动有所降温，咨询量与最终办理量均明显

下降。对于这一灰色业务，因政策与监管收紧可能造成的抽贷为主要风险，
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即一旦银行严查经营贷，就有可能导致此前转贷客户无法继续获得贷款。

下半年以来，全国房贷利率进入下调期，央行多次下调 LPR 报价并降低房

贷利率下限。业内人士普遍指出，未来房贷利率有望进一步下调。“房贷

转经营贷”业务，近几个月来，利率亦走低趋势。（21 世纪经济报道） 

三、八家财险公司偿付能力不达标 风险综合评级“不及格”是主因 

记者梳理发现，截至 11 月 2 日，已有 85 家财险公司披露了第三季度

偿付能力报告。82 家公司的综合偿付能力充足率在 120%以上，3 家公司

综合偿付能力充足率不足 120%，其中 1 家低于 100%。从核心偿付能力

看，1 家公司不足 50%。整体来看，财险公司的偿付能力充足率保持了较

好水平。根据银保监会 2021年修订发布的《保险公司偿付能力管理规定》，

偿付能力达标的保险公司须同时符合三项监管要求：核心偿付能力充足率

不低于 50%；综合偿付能力充足率不低于 100%；风险综合评级在 B 类及

以上。结合三季度险企偿付能力报告来看，目前共有 8 家财险公司的偿付

能力不达标，分别为：富德产险、阳光信保、珠峰保险、前海财险、华安

保险、都邦保险、渤海财险以及安心保险。从 8 家险企偿付能力不达标的

原因来看，主要是风险综合评级不达标，包括公司治理不够完善等。这些

公司面临的困境在一定程度上反映出中小财险公司普遍面临的经营难题。

（证券日报） 

四、防范人身险佣金套利风险 

日前，北京银保监局下发关于进一步防范人身保险佣金套利风险的通
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知，旨在引导保险机构树立长期可持续发展的经营理念，加强人身保险销

售行为管理，防范因“短期激励、规模导向”而产生的佣金套利问题。所

谓的佣金套利，是指人身保险销售人员或团队利用保单退保现金价值、佣

金以及各项业务、团队奖励费用之和，超过当期保费所形成的价差，从中

赚取不当收益的行为。从险种来看，市场上销售火爆的增额终身寿险、20

年期以上的重疾险，佣金加上各项激励、奖励都能超过首年保费。例如，

保险营销员利用自保件、互保件获取 90%的佣金，一年后退保得到 20%至

30%的现金价值，期间就有 10%至 20%的收益。值得注意的是，套利空间

也给一些“代理退保”黑产带来了可乘之机。个别保险代理人，一边卖保

险赚取佣金回报，另一边参与“代理退保”黑产获取不当利益。这给保险

公司业务团队的正常展业和稳定性带来了极大阻碍，进而扰乱了保险公司

正常的经营秩序。（经济日报） 

五、美联储过度加息放大从通胀到衰退的概率 

美联储 11月又加息 75个点，符合市场预期，但恐怕这是个错误决定。

经济运行有其自身的惯性，在通胀高峰阶段出台的货币政策不可能立竿见

影地把通胀浇灭，而是有半年以上的滞后期。美联储 6-9 月份加息的效果

本来就会在 12 月份、明年一季度产生明显的效果，但是显然他们等不及了。

急不可耐也好，迫于各方面压力也好，美国这时候还这么大力度加息，对

通胀的边际效应已经递减，但边际上对放大经济衰退的风险正在加大。全

球通胀与衰退的风险交替而至。美联储的资产负债表自 2008—2021 年扩

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48326


