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冲突对股市产生较大扰动
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受俄乌冲突和美联储加息等影响，全球主要股指均出现下跌。 

A 股市场本季度弱于全球其他主要股市，主要股指均下跌超过 10%。

房地产板块逆势走强，与我们在 2021年年度报告中预测的结论基本一致。 

导致第一季度 A股市场下跌的主要因素有：美联储货币政策收缩；国

内房地产市场下行趋势确立，货币政策的扩张受到阻碍；前期基金抱团式

投资难以为继，高估值的股票出现估值回归；新股发行加速，壳价值开始

贬值；在国内外监管政策的影响下，中概股走弱，拖累了国内的科技股。 

稳定股市的前提是稳定房地产市场，在注册制改革快速推进的背景下，

中小市值的股票将面临估值压力。 
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