
 

金融风险周报（2022 年
第 5期） 

  



 

 - 2 - 

一、诱导投资者调高自身风险评估 部分银行代销基金乱象频出 

近年来，客户买基金亏损、代销银行被判全赔的案例不在少数。记者

近日走访多家银行网点发现，未履行适当性义务的银行并非个例。部分银

行理财经理在推介基金产品时，常常会出现对基金的风险提示信息不足，

风险测评流于形式、引导投资者测评来调高评估结果等情况，以至于投资

者在购买基金产品时，很容易买到“风险越位”的产品，导致大额亏损。

对此，易观高级分析师苏筱芮在接受记者采访时表示，首先，投资者需要

关注产品的风险等级是否适配，是否存在承诺保本、夸大宣传等不合规的

宣传手段；其次，金融机构和投资者双方都需要关注各自的义务与责任是

否在协议中有所厘清和明确。根据资管新规的规定，金融机构发行和销售

资产管理产品，应当坚持“了解产品”和“了解客户”的经营理念，加强

投资者适当性管理，向投资者销售与其风险识别能力和风险承担能力相适

应的资产管理产品。禁止欺诈或者误导投资者购买与其风险承担能力不匹

配的资产管理产品。（证券日报） 

二、两家焦点公司业绩爆雷 或面临退市风险 

1 月 26 日晚间，*ST 中天发布公告，公司预计 2021 年实现归属于上

市公司股东的净利润为-54 亿元至-72 亿元，2021 年末归属于上市公司股

东的净资产为-59 亿元至-78 亿元。截至发稿，*ST 中天的市值为 22 亿元。

这也就意味着，该股一年的亏损相当于 3 倍市值。同时，*ST 中天还发布

了关于公司股票可能被终止上市的风险提示公告。根据相关规定，如果
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2021 年度公司经审计的期末净资产为负值，公司股票将被终止上市。无独

有偶，另一热门股*ST 拉夏也发布终止上市风险的提示公告。*ST 拉夏公告

表示，因 2020 年末经审计净资产为负数，公司 A 股股票已被上海证券交

易所实施退市风险警示。若公司 2021 年末经审计的净资产仍为负数，根

据相关规定，公司 A 股股票可能将被终止上市。*ST 拉夏在 2021 年业绩

预告中表示，预计公司 2021 年度归属于上市公司股东的净利润为-6 亿元

至-9亿元。预计公司 2021年度营业收入为 4亿元至 5亿元。预计公司 2021

年年末归属于上市公司股东的净资产为-12 亿元到-16 亿元。（中国基金报） 

三、1 月已有 86 家公司违规受罚 超两成个股已被风险警示 

据 Wind 统计，今年 1 月以来 A 股已有 86 家公司违规受罚，其中 ST

股有 22 家，占比达到 25.58%。相比过去，个股违规成本不再是顶格处罚

60 万元，本月违规行为中，部分公司罚金达到百万元。从违规情况来看，

这 86 家公司因为业绩预测结果不准确或不及时、信息披露虚假或严重误导

性陈述、未依法履行其他职责、未及时披露公司重大事项等违规行为，被

证监会、沪深交易所等处理人下发了的相关处罚。其中，违规受到罚金处

罚的公司有 8 家，累计罚金为 865 万元。违规类型包括：未及时披露公司

重大事项、业绩预测结果不准确或不及时、信息披露虚假或严重误导性陈

述或其他问题；开出的处分涉及罚款、警告、责令改正、行政处罚。（大众

证券报） 

四、证大文化涉嫌非法吸收公众存款案最新进展 已追赃 18.5 亿余元 
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近日，上海警方通报称，证大文化涉嫌非法吸收公众存款案的追赃挽

损工作仍在全力进行中，目前公安机关已依法追缴现金18.5亿余元，查封、

冻结相关银行账户、股权、不动产等涉案资产。证大文化法定代表人戴某

康、总经理戴某新等 93 名犯罪嫌疑人已被依法移送检察机关审查起诉。警

方提醒，上海证大投资咨询有限公司及“捞财宝”平台对外出借的资金均

属涉案资金，所涉借款人应依法履行还款义务。未及时还款的，公安机关

将依法予以追缴。据悉，该案的侦办始于 3 年前。2019 年 8 月 29 日，证

大文化法定代表人戴志康、总经理戴卫新等人投案自首，并称在公司经营

过程中存在设立资金池、挪用资金等违法违规行为，且已无法兑付。2019

年 9 月 1 日，上海警方通报称，经查，证大文化在未取得国家相关金融资

质许可的情况下，向不特定社会公众非法吸收存款。上海警方以涉嫌非法

吸收公众存款罪对证大文化立案侦查，对戴志康等 41 名犯罪嫌疑人依法采

取刑事强制措施，查封相关涉案资产。（上海证券报） 

五、风暴来袭 警惕美 3 月加息 50bp 

1 月的美联储议息会议释放了强烈的鹰派信号，不仅揭开了加息的序

幕，还有量化紧缩（QT）紧跟其后。北京时间 27 日，美联储公布决议，

维持联邦基金利率在 0~0.25%不变，打算在 3 月会议上加息，并在加息后

开始缩减资产负债表。美联储主席鲍威尔在发布会上的立场更为鹰派，毫

无安抚市场之意，可见通胀压力之大。倘若 3 月出现 50bp 的加息，则将

再度冲击市场。摩根士丹利表示，预计美联储将在 3 月的会议上宣布今年

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_37009


