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在全球经济逐步复苏的同时，新冠变种病毒的蔓延使全球面临更大的

挑战。2021年二季度，主要发达经济体央行维持宽松货币政策，加拿大央

行、英格兰银行宣布放缓购债速度；选择加息的国家逐渐增多，俄罗斯、

巴西央行在二季度继续加息，匈牙利、捷克、墨西哥央行也加入加息队伍；

二季度，各国债券收益率表现分化，其中美国 10年期国债收益率下行。 

我国货币政策继续以我为主，总体保持稳健；央行进行常规货币政策

操作，市场流动性合理充裕，市场利率平稳运行；债券收益率在二季度整

体下行，二季度末的 10年期国债收益率较一季度末下行 11BP。 

二季度，债券市场共发行 15.29万亿元，总体发行规模有所增加；地

方政府债发行增速较快，但地方专项债发行依然较慢；债券现券交易和回

购交易共 245.29万亿元，现券交易呈上升趋势。二季度末，债券市场余额

为 120.29万亿元，存量规模稳步增长；人民币债券在全球金融市场吸引力

依旧，境外机构继续增持人民币债券，二季度末已持有 3.74万亿元我国债

券。 

我国债券市场新增违约金额在连升三个季度后出现下降，信用风险略

有缓释，但民营企业的新增违约金额呈上升趋势，需要对民营企业的违约

风险给予关注。我国绿色债券市场在近几年迎来了快速发展，《绿色债券支

持项目目录（2021 年版）》的出台，进一步规范了国内绿色债券市场，有

助于我国绿色债券市场更好的发展。 

未来，高通胀风险以及新冠变种病毒的出现，使全球经济复苏的前景
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依然面临高度不确定性。主要发达经济体央行料将维持宽松货币政策，新

兴经济体国家货币政策更加注重防风险，我国央行货币政策将继续以我为

主。我国债券收益率或许将小幅震荡下行；债券发行、交易、存量规模有

望继续增长，境外机构也将继续增持人民币债券；债券市场新增违约金额

在未来可能继续保持高位，但风险总体可控。 
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