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一、专题研究：促消费增长需要鼓励发场景消费金融 

作者：尹振涛（中国社科院陆家嘴研究基地金融监管研究中心秘书长） 

消费对于经济增长的贡献持续增加 

近年来，我国经济从高速增长步入到高质量增长的“新常态”，投资、

进出口对于经济的拉动作用逐渐减弱，消费逐渐成为我国经济增长的压舱

石。截止今年上半年，我国消费对经济增长的贡献率达到 78.5%，同比去

年提高了 14.2%。根据商务部的统计，今年国庆长假期间，全国零售和餐

饮企业实现销售额约 1.4 万亿元，日均销售额比去年”十一“黄金周增长

9.5%.全国共接待国内游客 7.26亿人次，同比增长 9.43%，实现国内旅游

收入 5990.8 亿元，同比增长 9.04%。吃穿用等传统消费提质升级，线上

线下、移动支付等新模式蓬勃发展，品质化、个性化、体验式消费引领潮

流，消费升级势头不减。 

消费金融对经济发展的积极作用巨大 

为进一步发挥消费对经济的积极作用，近期国家出台多项政策优化消

费环境，其中重点强调了积极发展消费金融，支持发展消费信贷，鼓励消

费金融创新，进一步提升金融对促进消费的支持作用。 

第一，消费金融有利于促进消费，拉动宏观经济的增长。消费金融作

为金融创新的重要组成，是信用资源分配的一种形式，它通过缓解流动性

约束，帮助消费者优化其跨期的储蓄、消费活动，有效提高消费者的消费
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水平，扩大社会的消费总需求，进而推动宏观经济增长。 

第二，消费金融有利于推动我国经济增长方式从粗放型向集约型转变。

随着经济的 L”型筑底，我国以消费金融为主的短期消费信贷快速发展，其

速度超过具有“投资性质”的以房贷为主的长期消费信贷，消费金融的扩

大对推动我国经济增长方式转变具有重要作用。 

第三，消费金融有利于我国产业结构的优化升级。消费金融的增长实

际上是信用资源在不同产业部门之间重新分配的过程，比如消费会对诸如

房产后市场、汽车后市场、教育、耐用消费品等产业产生直接的需求，可

以加快这些产业的发展，同时对那些不能满足其消费需求的产业形成有效

抑制，其结果就对产业结构起到了优化升级作用。 

第四，消费金融有助于实现区域经济地位和结构的合理化。在一个有

效的市场中，信用资金会流向能够最大化其使用效率的地区，消费金融在

不同区域的重新分配与当地产业结构、经济结构的调整共同推动了不同地

区的经济发展，从而有助于实现区域经济地位和结构的合理化。 

第五，消费金融有助于提升经济的市场化程度。消费金融是我国在深

化改革开放的背景下发展起来的，从一开始就是按照市场需求予以创设，

故而呈现出商业银行、消费金融公司、 

互联网公司、网络小额贷款公司等多头崛起，持牌金融机构与非持牌

金融机构共同竞争与发展，共同促进了市场发展。 
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