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在经济反弹的背景下，全国财政收入开始回暖，但地方政府财政支出

的刚性增长以及债务的集中到期致使地方财政压力持续增加。由于其他融

资渠道不断收缩，去年 3 季度以来地方政府对土地出让收入的依赖度不断

提升。然而，受政策调控、人口增速下滑及基建放缓等因素影响，“土地

财政”难以持久支撑地方财力。从区域结构看，随着人口由北向南的流动，

地区间的财政不平衡问题逐渐由东中西部差距转化为南北分化问题，南方

地区在财政体量、财政恢复能力、财政结构以及债务可持续等各个方面均

优于北方地区。 
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本报告全部内容详见附件。 
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