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一、年报数据 11 项问题遭问询 泰达股份短期偿债风险犹存 

近日，天津泰达股份有限公司因 2020 年报中的诸多疑点收到深交所

问询函，要求泰达股份就“短期偿债能力、扣非损益占净利润比例过高、

预付款增幅较大”等 11 项问题进行回复。深交所年报问询函的第一条即泰

达股份的短期偿债风险。2020 年年报显示，泰达股份去年年底的货币资金

有 29.74 亿元，但短期借款有 73.58 亿元，一年内到期的非流动负债有

26.95 亿元，当时的偿债缺口达 70.79 亿元。泰达股份在回复函中称：公

司具备充足的流动资产用以偿付到期债务，可以保证充足的融资性现金流

入。尽管有如此说法，但实际上，泰达股份弥补短期偿债缺口的能力仍有

欠缺。首先是，公司提到上述 53.34 亿元应收账款并不全是一年内账龄的；

另外，公司 2020 年年报信息显示，公司尚未使用的金融机构授信具体额

度为 4.15 亿元，加上公司一季度 4.30 亿的经营活动现金流入净额以及

32.21 亿元的货币资金，公司截至一季度末可以用于偿还短期债务的金额

实际上仅有 56 亿元左右。（投资者网） 

二、跌幅达 61% 生猪养殖从暴利到亏损 

短短半年时间，全国生猪均价从 36 元/公斤下跌到 14 元/公斤，跌幅

达 61%，生猪养殖从暴利到亏损。据农业农村部最新监测，2021 年 5 月，

能繁母猪存栏量同比增长 19.3%，相当于 2017 年年末的 98.4%；生猪存

栏量同比增长 23.5%，相当于 2017 年年末的 97.6%。生猪供给端能在短

期出现根本性好转的核心驱动力在于养殖行业的暴利。而猪价大幅下跌后，
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自繁自养从暴利转为亏损，养殖企业扩能动力减弱。去年冬季，河南、山

东、江苏等地区非瘟疫情加重，造成局部能繁母猪和仔猪死亡，市场普遍

看好今年二、三季度行情，压栏情绪浓厚。5 月底开始，市场进入“牛猪”

恐慌性抛售阶段，加速了猪价的下跌。“牛猪”集中出栏后，生猪出栏均

重环比下滑，猪肉供给压力缓解。目前，外购育肥已进入深度亏损，中小

散户采购仔猪育肥补栏的积极性差，同时养殖企业压栏动力逐步减弱，生

猪出栏体重将逐步回归到正常区间。（期货日报） 

三、龙州股份转型不顺上市 9 年累亏 1.6 亿 

倡导产业多元化的龙州股份产业再转型。7 月 1 日午间，龙州股份公

告，拟作价 2.14 亿元出售新能源客车资产。记者调查发现，近几年，经过

产业转型升级，截至 2020 年底，龙州股份有现代物流、汽车制造及销售、

汽车客运及站务服务、成品油及天然气销售四大板块业务，四大业务并行

发展，形成现代交通服务一体化产业体系。然而，2020 年，龙州股份实现

的营业收入为 36 亿元，同比下降逾四成，归属于上市公司股东的净利润

-9.18 亿元。这一个年度的亏损，亏掉了此前历年的净利润积累。数据显示，

2012 年上市至 2020 年的 9 年，龙州股份的累计净利润数据为-1.65 亿元。

不仅如此，龙州股份还存在流动性不足问题。2020 年，公司因为贷款支付

的利息费用达 1.98 亿元。如今，龙州股份再次产业转型，出售新能源客车

资产后，其产业板块将减少至三大板块。为何要出售火热的新能源客车资

产？公司称，行业竞争激烈。（长江商报） 
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四、终身“禁业” 徽商银行两支行行长违规出具金融票证被罚 

因违规管理使用印章，徽商银行马鞍山分行被罚款 40 万元，两名支

行行长也因违规出具金融票证，被银保监会处以终身“禁业”惩罚。银保

监会开出的罚单显示，王杨时任徽商银行马鞍山分行翡翠园支行原行长，

对违规出具金融票证行为负有直接责任，被处禁止终身从事银行业工作；

田军时任徽商银行马鞍山分行花山支行原行长，对违规出具金融票证行为

负有直接责任，被处禁止终身从事银行业工作。据悉中国裁判文书网内容

显示，王杨曾于 2015 年因涉嫌犯违规出具金融票证罪被立案审理。经法

院受理查明，2013 年，皖重公司为融资，向广信公司开具了一张面值人民

币 1000 万元的商业承兑汇票。五矿公司为融资，分别向收款人张某、李

某某、中北公司开具了三张面值分别为人民币 115 万元、100 万元、200

万元的商业承兑汇票。对于徽商银行来说，内部员工违规被调查已不是孤

例。今年 1 月 4 日，徽商银行行长助理、徽银理财董事长夏敏就因涉嫌违

法违纪，被纪检部门带走调查。（新浪财经） 

五、美股频创新高 知名机构警示风险 

近期美股主要股指频频创出历史新高，多家知名机构开始警示美股风

险。美联储政策预期、美国经济复苏前景、明星科技股未来走势等不确定

性因素均可能扰动美股。本周一标普 500 指数、纳斯达克指数再创历史新

高。而在上周，标普 500 指数和纳指也曾多次刷新历史高位。然而，在美

股屡创新高的背后，不少国内外的知名机构和专家都在频频发声警示风险。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_32363


