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核心观点

来源：艾瑞根据专家访谈、公开信息研究整理。

趋势与展望：艾瑞认为，大健康+产业金融的融合路径正在形成，发展于医药产业链金融。同时，

伴随信息流、物流、资金流的融合，大健康产业金融将进入3.0时代。医药产业链金融将最终落地

于终端服务场景，如医疗机构、零售药店、互联网医疗等。

大健康产业金融痛点：从资金壁垒来看，大健康产业上中下游均存在不同程度的账款延期问题，此

外上游制造类企业因产品线扩建、研发投入、带量采购，中游流通因存货储备、两票制，下游服务

机构因建设并购，均需要大量资金投入。产业金融的加入可通过融资租赁、产业链金融等形式盘活

企业资产，促进企业发展。

前言：近两年，大健康产业快速发展，但由于其重资产、回报慢及公益属性等特征，大健康企业也

多制约于政策监管、资金储备、技术科技等因素，发展较慢。本篇报告针对大健康企业在发展过程

中遇到的资金壁垒进行研究剖析，探索产业金融与大健康企业的融合，以寻求解决方案。

大健康产业的概况，大健康产业与金融融合的现状及痛点，大健康产业金融的发展、趋势和展望？

医药产业链金融概述：2018年，医药产业链金融市场规模155.4亿元，增速27.4%；在医药应收账

款的渗透率不足2成。未来，随着药械产销领域市场集中度和利润率的提升，渗透率将快速成长。

大健康产业金融融合现状：大健康产业金融融合主要存在于B端，细分领域中融合度最高的是药械

制造50-60%，其次是医疗机构15-25%，药械流通10-20%。C端融合发展多为早期，形式有健康

险、消费金融等。
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大健康产业概述
大健康产业定义及研究内容

 中国大健康产业发展预测：《“健康中国2030”规划纲要》提出，健康是促进人的全面发展的必然要求，健康产业将成为国民经

济支柱性产业。到2020年，“健康中国”带来的大健康产业市场规模有望达到10万亿元；2030年将超过16万亿。

 狭义的大健康产业：（Healthcare Industry）一般是指经济体系中向患者提供预防、治疗、康复等服务部门的总和，更接近于我

国的医疗卫生服务业。按照国际行业分类标准来看，健康产业一般包括卫生保健供应商、医疗设备、医疗物资、生物科技和制药五

个从属行业。

 广义的大健康产业：既包含狭义的内容，也包括对非患者人群提供保健产品和服务活动的经济领域。大健康产业被认为是与人身心

健康相关的产业体系，以健康长寿为终极目标，范围覆盖全人群、全生命周期的产业链。权威人士与机构对健康产业的理解也略有

不同，通常来说除了以上狭义健康服务，还包括以健康为目标的服务活动，如体育健身、健康教育、健康养生与养护、健康管理和

咨询等；以及与健康直接相关的产品批发、零售和租赁服务。

 大健康产业特性：大健康产业具有商业和公益两大特性。商业活动通过市场运作追求价值增值和盈利能力，通过资源的优化配置不

断为人民群众提供高质量的健康产品和服务。公益属性是指为社会提供产品和服务，公益机构作为国有资产，以社会效益作为衡量

标准，体现的是社会层面的价值和效用。

 本篇报告中主要研究狭义大健康产业内容，探讨其产业关系、产业存在问题以及金融服务对其的影响。

来源：艾瑞根据专家访谈、大健康产业蓝皮书研究整理。
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大健康产业概述
大健康产业发展态势及创新机会
现阶段，我国大健康产业仍处于发展初期。一方面，在人口老龄化，人民健康意识的提升下，健康服务/产品的需求日渐

增多。另一方面，政策、资本、技术等因素的变化加速大健康产业变革。在需求与环境的共同作用下，大健康产业结构、

服务供给模式、产品形态也随之变化，如医疗+互联网形成了在线问诊，医疗+5G促进了远程医疗、健康医疗智能硬件、

基因检测等领域发展。此外，产业与产业之间的融合也在加速，如AI+医疗形成的辅助诊断，以及医疗旅游、医药供应链

金融等。

工
业

医疗：原料药、化学制药、

生物制药等

健康：保健品、食品、健

康器械、体育器械等

服
务
+
流
通

医疗：公立/民营医院、体

检、医疗保险等

创新：互联网医疗、家庭

医生、远程医疗等

跨
界
融
合

科技：大数据、人工智能、

云服务、5G、区块链等

跨界：金融+、文旅+、

地产+等
创新：健康医疗智能硬件、

基因检测等

健康：健康管理、体育、

心理健康、康体养老等

根据国家宏观数据核算及艾瑞行业观察：（该市场规模包含医疗服务、药品等产业，不包含食品、体育器械等）

2018年中国医药工业主营收入达2.58万亿，健康医疗服务市场规模5.45万亿，总额约为8.03万亿。

来源：艾瑞根据专家访谈、公开信息研究整理。

中国大健康产业传统与创新示意图
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大健康产业链概述
大健康产业链定义及规模
大健康产业链主要包括：1）上游药械制造（医药工业），提供药品、耗材与医疗器械；2）中游药械流通提供产品的流通

与分销服务；3）下游医疗服务/零售药店直接面向患者，提供医疗服务与产品；4）此外，还有产业支持类机构或企业，

如监管部门提供监督管理功能，科研院校输出医生及先进技术，信息化平台优化机构管理效率连接上下游产业，支付系统

如医保支付与商保支付确保居民在疾病来临时有足够的经济来源，以及产业链、融资租赁、地产等多种产业支持角色。

注释：医药工业市场规模按照规模以上医药工业企业收入核算。
来源：艾瑞根据医药工业经济运行报告、药品流通行业运行统计研究报告、专家访谈、 Wind研究整理。

原
材
料
供
应
商

医
疗
机
构

药
械
流
通
企
业

老
年

健
康
管
理

互
联
网
医
院零售药店

药品电商

药
店

药品制造商

器械制造商

制造/生产 流通 用户/患者

上游 中游 下游

2018年：25.8

2021年：28.5

2018年：0.2

2021年：0.4

2018年：33.4

2021年：50.0

服务

2018年：1.3

2021年：2.1

医药工业 互联网医疗 健康管理市
场

规
模

（
千

亿
元

）
产

业
链

中国大健康产业链及市场规模

药械流通

2018年：21.8

2021年：26.8

其他

供应链服务大数据监管部门 保障服务科研院校 信息化平台

医疗服务
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大健康产业细分领域概述

注释：医药工业市场规模按照规模以上医药工业企业收入核算。
来源：艾瑞根据医药工业经济运行报告、Choice、公开资料研究整理。

分类 定义
2018年规模以上企
业收入（亿元）

代表企业

化学原料药制造
• 原料药，指用于生产各类制剂的原料药物，是制剂中的有效成

份，由化学合成、植物提取或者生物技术所制备的各种用来作
为药用的粉末、结晶、浸膏等，但病人无法直接服用的物质。

3843
• 浙江医药、浙江新和成、

华北制药等1.2千家

化学药品制剂制
造

• 化学药是缓解、预防、诊断和治疗疾病，以及具有调节机体功
能的化合物的统称。

8715
• 人福医药、东阳光药业

等1.1千家

生物药药品制造

• 生物药物是指运用生物学、医学、生物化学等的研究成果，综
合利用物理学、化学、生物化学、生物技术和药学等学科的原
理和方法，利用生物体、生物组织、细胞、体液等制造的一类
用于预防、诊断和治疗疾病的制品。

2443
• 百济神州、恒瑞医药、

复星医药等

中药饮片加工/中
成药制造

• 以中国传统医药理论指导采集、炮制、制剂，说明作用机理，
指导临床应用的药物。指在中医理论指导下，用于预防、诊断
和治疗疾病并具有康复与保健作用的物质。

6370
• 广州医药、华润三九、

天士力、汉森制药等

医疗器械设备制
造

• 医疗器械是指直接或者间接用于人体的仪器、设备、器具、体
外诊断试剂及校准物、材料以及其他类似或者相关的物品，包
括所需要的计算机软件。

2522

• 医疗器械生产企业1.6
万家，包括迈瑞医疗、
新华医疗、迪安诊断、
乐普医疗等

产业链上游细分领域定义及主要企业
上游：药械制造细分领域梳理
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大健康产业细分领域概述

来源：艾瑞根据药品流通行业运行统计研究报告、Choice、公开信息研究整理。

分类 定义 行业数据 代表企业

药械流通
• 是指医药产业中连接上游医药生产厂家和下游零售终端客

户的一项经营活动。

• 2017年药品流通市场规
模2万亿，企业约1.3万

家

• 上海医药、国药股份、华润
医药、九州通等

医疗机构
• 依法定程序设立的从事疾病诊断、治疗活动的卫生机构的

总称。

• 2018年我国民营医院
2.09万个，其诊疗人次
5.2亿，三级医院285个

• 爱尔眼科、美中宜和、三博
脑科、通策医疗

零售药店 • 是指将购进的药品直接销售给消费者的药品经营企业。
• 2017年我国零售药店

40亿元，企业约45.4万
家

• 连锁品牌包括老百姓、益丰
药房、一心堂、大参林

体检机构
• 检查人体健康状况，拥有完整的设备和人力，能检查出身

体的疾病和健康评估的场所。
• 2018年体检市场规模约

1500亿
• 美年健康、瑞慈医疗、爱康

国宾等

医药电商

• 医疗机构、医药公司、银行、医药生产商、医药信息服务
提供商、第三方机构等以赢利为目的的市场经济主体，凭
借计算机和网络技术（主要是互联网）等现代信息技术，

进行医药产品交换及提供相关服务。

• 2018年我国医药电商
B2C市场规模约60亿元，

企业约693家

• 阿里健康、1药网、健客网、
好药师、七乐康等

互联网医院 • 专指具有互联网诊疗服务牌照的线上医疗服务平台。
• 2018年底互联网医院约

119家
• 微医、好大夫、平安好医生

等

产业链中下游细分领域定义及主要企业

中游及下游：药械流通与终端服务细分领域梳理
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