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摘要（2023.02.27-2023.03.05）

国际财经快讯 全球主要金融资产表现
美国

 美国2月ISM制造业指数升至47.7，但仍处
于收缩态势

 美国初次申请失业金人数降至19万，低于
市场预期

欧盟

 欧元区2月核心通胀率同比上涨5.6%，超预
期上行

 各期限美债收益率涨跌互现

 主要经济体国债与美债收益率利差表现不一

 全球主要股指回报率全部收涨

 美元指数呈波动走势，主要非美货币全部收涨

 需求复苏支撑原油价格稳步上涨

 高通胀担忧支撑黄金价格突破1,860美元/盎司

主权国家评级动态
 穆迪下调巴基斯坦主权信用等级至Caa3

 标普上调哈萨克斯坦评级展望至“稳定”

新兴市场国家
 土耳其2022年经济同比增长5.6%

 巴西2022年经济同比增长2.9%

 韩国连续12个月出现贸易逆差



 联合点评：2月新订单指数和生产指数
均处收缩区间显示出金融环境的持续收
紧对需求形成打压，经济活动已处于萎
缩状态。另一方面，原材料价格依旧高
企推动2月物价支付指数重回扩张区间，
生产成本上行。总体来看，美国经济下
行压力增大的同时通胀粘性仍旧较大，
潜在的滞胀风险上升。

当地时间3月1日，ISM公布数据显示，
美国2月ISM制造业指数录得47.7，不
及预期（48），但高于前值（47.4），
扭转了1月的下降势头，但仍处在荣枯
线以下。

美国2月ISM制造业指数升
至47.7，但仍处于收缩态
势

国际财经快讯

美国初次申请失业金人数降
至19万，低于市场预期

当地时间3月2日，美国劳工部公布数据
显示，截至2月24日美国当周初次申请失
业金人数为19万人，低于前值（19.2）
和预期（19.5）。截至2月18日当周持
续申请失业金人数达到了165.5万，低于
预期（166.5），略高于前值（165.4）。

 联合点评：自1月初以来美国初次申请
失业金人数持续低于20万人，叠加持
续申请失业金人数也低于预期都显示
出持续加息背景下的美国就业市场依
然强劲。另一方面，就业市场供需不
平衡问题的持续也有进一步推高工资
和价格的风险，美联储持续加息的预
期走高。



 联合点评：能源价格的回落虽带动欧
元区2月整体通胀水平下行，但基础
物价的攀升导致通胀降幅出现放缓。
其次，欧元区服务业价格的加速增长
也拉动核心CPI超预期走高。总体来
看，欧元区通胀粘性仍然较高，预计
欧洲央行3月议息会议将进一步加息
来遏制通胀走势。

当地时间3月2日，欧盟统计局公布数
据显示，欧元区2月调和CPI同比增长
8.5%，高于预期8.3%，但低于前值
8.6%，是自去年5月以来的最低水平。
另一方面，欧元区2月核心调和CPI同
比上涨5.6%，高于预期和前值，创历
史新高。

欧元区2月核心通胀率同比
上涨5.6%，超预期上行
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土耳其2022年经济同比增
长5.6%

当地时间2月28日，土耳其统计局公布
数据显示，土耳其2022年国内生产总
值同比上涨5.6%，高于市场预期。土
耳其四个季度经济增速分别为：7.6%、
7.8%、4.0%和3.5%。

 联合点评：旅游业回暖和外部需求
增加都带动土耳其经济在2022年上
半年实现快速增长。但进入下半年，
在全球主要经济体转向紧缩货币政
策的背景下，外部需求走弱对土耳
其出口表现造成明显打压；另一方
面，恶性通胀下，失业率的高企和
购买力的下滑也削弱国内消费需求，
拖累经济增速。



巴西2022年经济同比增长
2.9%

当地时间3月2日，巴西地理统计局公
布数据显示，巴西2022年国内生产总
值达9.9万亿雷亚尔，同比上涨2.9%。

 联合点评：巴西政府防疫封锁的解除和
政府支持措施都带动巴西经济出现回暖。
但另一方面，全球高通胀走势下，巴西
央行的持续加息对其工业产出和服务业
都造成明显打压，经济复苏面临阻力。
此外，政权更迭带来的不确定性影响整
体投资减少，拖累经济增长。整体来看，
巴西2022年经济增速较上年有所放缓。

 联合点评：全球半导体需求疲软导
致作为韩国出口主力的芯片类产品
出口减少，拖累其整体出口表现。
另一方面，高油价和韩元汇率波动
带动韩国进口额明显上涨，因此两
方面因素共同导致韩国贸易持续出
现逆差。

当地时间3月1日，韩国产业通商资
源部发布《2月进出口动向》，韩国
2月出口同比减少7.5%，进口同比
增长3.6%，贸易收支录得53亿美元
逆差，也是韩国自2022年3月起连
续第12个月录得贸易逆差。

韩国连续12个月出现贸易逆
差
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各期限美债收益率涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美国多项经济数据显示美国通胀粘性较

高且上行风险仍存，但美联储官员的

“鸽派”言论带动市场对美联储审慎加息

的预期升温，1年期美债收益率下跌，

而美联储将在更长时间内持续加息的担

忧支撑中长期美债收益率上涨，周内10

年期美债收益率一度突破4%。

 具体来看，本周1年期美国国债平均收

益率较下跌1.90个BP至5.04%；5年期和

10年期美国国债平均收益率分别较上周

上涨9.75个和5.25个BP至4.24%和3.98%。

全球主要金融资产表现



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期较

上周收窄8.23个BP至-2.71%；5年期和

10年期较上周分别走扩9.63个和6.53

个BP至-1.50%和-1.08%。

 日美国债平均收益率利差：1年期较

上周收窄5.59个BP至-5.11%；5年期和

10年期较上周分别走扩9.91个和4.28

个BP至-4.01%和-3.46%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期较上

周分别收窄18.13个、6.89个和9.56个

BP至-1.87%、-1.47%和-1.25%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和

10年期分别较上周收窄9.49个和8.40

个BP至-0.49%和-0.10%。

注：数据更新于北京时间3月6日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.71 8.23 -9.90

日本：1Y -5.11 5.59 -41.00

欧元区：1Y -1.87 18.13 33.95

中国：5Y -1.50 -9.63 -21.11

日本：5Y -4.01 -9.91 -50.00

欧元区：5Y -1.47 6.89 5.15

英国：5Y -0.49 9.49 -23.06

中国：10Y -1.08 -6.53 -10.02

日本：10Y -3.46 -4.28 -35.40

欧元区：10Y -1.25 9.56 6.03

英国：10Y -0.10 8.40 -15.44

与10年期美国国

债到期收益率利

差

与1年期美国国债

到期收益率利差

与5年期美国国债

到期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率全部收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，全球主要股指全部收涨，MSCI

全球股指周内累计上涨1.42%。

 本周，美联储官员“鸽派”言论引发市场

对美联储将审慎加息的预期升温，标

普500指数周内上涨1.59%。

 欧元区核心通胀超预期上涨导致市场

预期欧洲央行利率峰值将进一步上升，

MSCI欧洲股指涨幅有限，周内累计上

涨0.34%。

 中国经济数据呈现向好态势且美联储

审慎加息预期走高，乐观情绪推动

MSCI新兴市场指数周内累计上涨

2.15%，为本周表现最好的股指。

 与中国经济联系密切的钢铁和机械等

板块的上涨拉动日经225指数周内累计

上涨1.84%。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 1.42 5.65

MSCI欧洲 0.34 7.26

MSCI新兴市场 2.15 2.64

标普500指数 1.59 5.79

日经225指数 1.84 7.02

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_53263


