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研究结论 

事件：2023年 3月 7日海关总署公布进出口数据，1-2月出口同比增长-6.8%（2022年

12月当月同比为-9.9%，按美元计，后同），进口为-10.2%（-7.5%）。 

⚫ 对东盟、韩国、俄罗斯出口增长，对美欧日等发达国家回落。分地域来看，1-2月对

美、欧盟、东盟、日、韩、俄出口金额同比增速为-21.8%、-12.3%、8.3%、-

1.6%、1.4%、19.2%（-19.5%、-17.5%、7.5%、-3.3%、-9.7%、8.3%）；出口占

比分别为 14.1%、15.8%、16.3%、5.3%、4.7%、3%（14.8%、14.2%、17.5%、

4.6%、4.4%、2.9%）。与 2022年同期比，1-2月对东盟、韩国、俄罗斯出口占比

均有抬升，与此同时美国降幅最大，欧盟其次。 

⚫ 消费品出口承压。从具体商品来看：（1）社交相关商品需求不足，1-2月服装、鞋

靴、箱包出口金额累计同比增速分别为-14.7%、-11.6%、3.3%（-10.1%、2.5%、

14.8%），东盟也面临类似的困难，据胡志明市劳动局文件，全球最大运动鞋代工

商台湾省宝成公司将在越南裁员；（2）地产后周期中，家具、家电、灯具出口累计

同比增速分别为-17.2%、-13.2%、-17%（-14.6%、-20.9%、-11.5%）。 

⚫ 机电产品出口降幅收窄。1-2月机电产品出口金额累计同比增速为-7.2%（-

12.7%），占总出口的比重为 58.1%（57.1%）。分项来看：（1）电子产品出口下

行压力较大。其中集成电路累计同比增速为-25.8%（-15.6%）；消费电子商品有所

好转，手机、自动数据处理设备累计同比增速分别为 2%、-32.1%（-29.2%、-

35.6%）；（2）机械产品出口改善，通用机械设备出口累计同比增速为-3.7%（-

13.4%）；汽车在高基数下表现依然可圈可点，汽车（含底盘）、汽车零配件出口

累计同比增速分别为 65.2%、4%（90.8%、-2%）。 

⚫ 电子产品对进口形成拖累。分项来看：（1）1-2月煤炭、原油、天然气进口金额累

计同比增速分别为 39.4%、-5.3%、-9.2%（-21.4%、-15.2%、-12.7%），分量价来

观察，煤炭量增价跌，或与澳煤时隔两年重返中国有关；天然气和原油量减，价格

维持在高位；（2）机电产品进口累计同比增速为-25.8%（-19.4%）。电子产品中

集成电路进口累计同比增速为-30.5%（-22%）；机械产品中机床为-20.2%（-

22.7%）；（3）农产品进口累计同比增速为 11.6%（11.5%），大豆为 28.3%

（31.1%），量价齐升。 

⚫ 如何理解高频和出口数据之间的偏差？1-2月集装箱吞吐数据表现并不超季节性，但

在去年基数较高的情况下实际出口降幅却有所收窄，超出我们此前预期。对此我们

认为，一方面是目前进口端对集装箱吞吐的拖累还较大，内需回升传导到进口需要

时间，另一方面空箱的影响或逐渐从吞吐转化到存放，用集装箱吞吐跟踪出口时无

需再进行下修调整，如今年 1月中欧班列综合重箱率达到 100%，而去年一般在

98%左右。此外，目前价格对出口或仍有支撑，EIA最新预测显示 2023年布伦特原

油现货平均价格将达到 83.63美元/桶，较 1月上调 0.53美元/桶。 

⚫ 最新一期出口数据在高基数的情况下降幅收窄证明了中国出口份额近期并未走弱，

国内供应链堵点减少也改善了去年 Q4出口份额回落的压力。不过外需降温的担忧仍

在，近期市场广泛关心的港口空箱堆积就和发达国家需求走弱有关，世界贸易组织

发布最新一期货物贸易晴雨表读数也仅 92.2，较上一期 96.2明显下降，远远低于基

准值 100。展望后续，中国出口份额中枢远高于疫情前仍是大概率事件，需关注

“中国——东盟&韩国——美国”这绕道出口的渠道，以及中欧战略合作进展对中

国出口份额的支撑；相较之下虽然目前海外衰退风险放缓，但部分指标尚未脱离绝

对低位，加上美国库存依然较高，外需整体较弱（特别是对于电子产品来说），外

需变化还需要紧密观察。 

⚫ 风险提示：能源短缺对欧洲进口需求的影响、海外疫情反弹对供应链的影响均具有

不确定性。 
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如何理解实际数据表现好于高频数据？—
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图 1：进出口金额累计同比（%，美元口径）  图 2：2021年以来中国累计出口份额走势 

 

 

 数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速  数据来源：WTO，东方证券研究所  备注：俄罗斯出口增速按照 33.2%估算 

 

图 3：对各地区出口累计同比（%，美元口径） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：2021年为两年复合增速 

 

图 4：部分出口商品金额累计同比（%，美元口径） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：笔记本、未锻轧铜及铜材、机床、电子元件当期数据尚未公布，并非为 0 
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