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核心要点： 

❑ 事件 

海关总署公布进出口数据，1-2 月我国进出口总值 6.18 万亿元人民

币，同比微降 0.8%，其中，出口 3.5 万亿元，同比增长 0.9%；进口 2.68

万亿元，同比下降 2.9%；贸易顺差 8103.2 亿元，同比扩大 16.2%。 

按美元计价，今年前 2 个月我国进出口总值 8957.2 亿美元，同比

下降 8.3%。其中，出口 5063 亿美元，同比下降 6.8%；进口 3894.2 亿

美元，同比下降 10.2%；贸易顺差 1168.8 亿美元，同比扩大 6.8%。 

❑ 东盟仍为第一大贸易伙伴；对美进出口降幅明显 

分国别来看，1-2 月，我国对东盟进出口总额为 1381.21 亿美元，

占我国进出口总额的 15.4%，东盟仍为我国第一大贸易伙伴。在外需不

足的大背景下，对东盟贸易仍录得较大增长，一定程度上得益于去年

年初签订 RCEP 协定，从数据也可以看出，自去年 2 月以来，东盟占

我国贸易份额逐渐上升，并一直保持最大贸易伙伴地位。另外，1-2

月，我国对美国进出口总额 1018.48 亿美元，占比 11.4%，相较于去年

12 月份，占比减少 0.6 个百分点。美国贸易份额占比不断下降，是美国

高通胀背景下需求减弱给我国外贸结构带来影响的逐渐显现。 

❑ 成品油、汽车出口延续景气；稀土等商品进口价量齐升 

分产品来看，出口方面，今年 1-2 月，成品油出口金额为 102.74 亿

美元，出口金额同比增速 101.8%；汽车及其底盘出口金额为 140.25 亿

美元，出口金额同比增速 65.2%，成品油和汽车出口增速在各类出口产

品中依旧保持前列。但与 12 月的成品油和汽车出口同比数据相比，两

者增速均放缓。 

进口方面，农产品中部分商品、稀土、煤及褐煤、医药材及药

品、肥料、纸浆等商品进口数据价量齐升，原油、天然气、钢材、未

锻轧铜及铜材等商品进口数据价量同减。1-2 月机电产品和高新技术产

品进口金额同比分别下降 25.8%和 25.8%，地缘因素的不确定性或许是

其主要拖累原因。 

❑ 风险提示 

国内经济复苏不及预期；地缘政治；疫情反复。 
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  宏观研究 

1 东盟仍为第一大贸易伙伴；对美进出口降幅明显 

按美元计价，今年前 2 个月我国进出口总值 8957.2 亿美元，同比下降

8.3%。其中，出口 5063 亿美元，同比下降 6.8%；进口 3894.2 亿美元，同比

下降 10.2%；贸易顺差 1168.8 亿美元，同比扩大 6.8%。 

伴随海外经济持续下行，外需不足成为影响中国进出口贸易较直接的原

因。但是，对比越南（1-2 月出口同比-10.4%）、韩国（1-2 月出口同比-12.1%）

的出口数据，中国 1-2 月出口的下降幅度比市场预期要低，出口跌幅缩窄反

映出一定的经济韧劲。 

 

图 1 今年 1-2 月，进出口金额同比延续下降趋势 

 

资料来源：海关总署、Wind、湘财证券研究所 

 

分国别来看，1-2 月，我国对东盟进出口总额为 1381.21 亿美元，占我国

进出口总额的 15.4%，东盟仍为我国第一大贸易伙伴。在外需不足的大背景

下，对东盟贸易仍录得较大增长，一定程度上得益于去年年初签订 RCEP 协

定，从数据也可以看出，自去年 2 月以来，东盟占我国贸易份额逐渐上升，

并一直保持最大贸易伙伴地位。另外，1-2 月，我国对美国进出口总额 

1018.48 亿美元，占比 11.4%，相较于去年 12 月份，占比减少 0.6 个百分点。

美国贸易份额占比不断下降，是美国高通胀背景下需求减弱给我国外贸结构

带来影响的逐渐显现。 
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  宏观研究 

图 2 各国家/地区占我国贸易份额比重变化 

 

资料来源：海关总署、Wind、湘财证券研究所 

 

出口方面，相较于去年 12 月，我国对美国的出口增速继续回落，1-2 月

对美国出口同比增速为-21.8%，比去年 12 月降低 2.29 个百分点。对欧盟、韩

国、日本的出口均出现边际改善，中国对韩国的出口增速从去年 12 月的同比

下降 9.68%，到今年 1-2 月同比上升 2.10%，增加 11.78 个百分点。 

 

图 3 各国家/地区出口同比变化 

 

资料来源：海关总署、Wind、湘财证券研究所 
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  宏观研究 

进口方面，我国对资源型国家的进口走强。1-2 月，我国对资源大国俄

罗斯、澳大利亚进口同比为正，分别录得 31.3%和 8.6%，体现出我国和资

源大国之间的贸易具有互补性。 

 

图 4 各国家/地区进口同比变化 

 

资料来源：海关总署、Wind、湘财证券研究所 

 

2  成品油、汽车出口延续景气；稀土等商品进口价量

齐升  

分产品来看，出口方面，今年 1-2 月，成品油出口金额为 102.74 亿美元，

出口金额同比增速 101.8%；汽车及其底盘出口金额为 140.25 亿美元，出口金

额同比增速 65.2%，成品油和汽车出口增速在各类出口产品中依旧保持前列。

但与 12 月的成品油和汽车出口同比数据相比，两者增速均放缓。 

由于海外需求下行，大多数轻工类产品海外库存大多处于较高位置，导

致服装、家具、灯具等产品 1-2 月出口金额同比相较于去年 12 月依旧延续负

增长。高新技术产品虽然出口金额同比录得-18.7%，但较去年 12 月同比数据

降幅缩窄。 
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  宏观研究 

表 1  主要出口商品金额及同比增速 

 

资料来源：海关总署、Wind、湘财证券研究所 

 

图 5 主要出口商品金额同比变化趋势 

 

资料来源：国家统计局、Wind、湘财证券研究所 

 

分产品来看，进口方面，农产品中部分商品、稀土、煤及褐煤、医药材

及药品、肥料、纸浆等商品进口数据价量齐升，原油、天然气、钢材、未锻

轧铜及铜材等商品进口数据价量同减。1-2 月机电产品和高新技术产品进口

金额同比分别下降 25.8%和 25.8%，地缘因素的不确定性或许是其主要拖累

原因。 

 

23年1-2月金额 22年12月金额 23年1-2月同比 22年12月同比 同比变化

单位：亿美元 单位：亿美元 单位：% 单位：% 单位：pct

农产品 145.48 91.98 2.30 3.50 -1.20

成品油 102.74 66.42 101.80 197.60 -95.80

机电产品 2940.49 1770.21 -7.20 -12.70 5.50

汽车包括底盘 140.25 58.63 65.20 90.80 -25.60

服装及衣着附件 216.78 142.94 -14.70 -10.10 -4.60

箱包及类似容器 49.24 33.38 3.30 14.80 -11.50

家具及其零件 92.61 60.93 -17.20 -14.60 -2.60

灯具、照明装置及类似品 60.45 41.77 -17.00 -11.50 -5.50

高新技术产品 1270.96 781.31 -18.70 -25.70 7.00
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