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鲍威尔在听证会上说了什么？ 
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中泰宏观 

近日，美联储主席鲍威尔在参议院作证词，向国会汇报半年
度货币政策。鲍威尔主要提到了以下几点：第一，1月消费、
生产制造、通胀以及就业数据扭转了前期疲软下行的趋势，
反转的广度一定程度上表明通胀压力高于上次会议时的预期。
第二，单独观察通胀数据，通胀水平在去年下半年实现了合
意回落，但核心服务项仍未出现颓势，仍需观察服务项通胀
走势情况。第三，美国经济已于2022年大幅放缓，近期尽管
消费可能表现较好，但投资和生产制造仍在回落。同时劳动
力市场依然紧张，目前就业仍然强劲。第四，由于最新的经
济数据强于预期，未来终端利率可能将高于预期，如果数据
恶化不排除重新加快加息步伐。总体来看，鲍威尔整体此番
表述偏鹰，美元指数突破新高，美股回落。我们认为美国经
济一月数据整体偏强，若需判断未来加息路径，仍需观察2月
经济数据。在下一次议息会议前，仍有2月非农和通胀等多个
数据出炉。 
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美国就业数据（万人） 
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