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1-2月经济运行分析与全年经济展望

一、经济运行分析

• 2023年以来随着疫情影响逐步消退，稳增长政策持续

发力，国内经济呈现良好恢复态势，工业生产持续回

暖，服务业发展加快修复。腾景高频模拟数据显示，

2023年1月GDP不变价同比增速为3.05%，2月GDP不变

价同比增速为3.96%，较去年底上升1.06个百分点。

图1.GDP高频动态模拟

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库
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图2.规上工业增加值

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库

（一）工业生产持续回暖

 2023年工业生产持续回暖，1月中国制造业采购经理指数(PMI)为50.1%，重

回扩张区间，较上月跃升了3.1个百分点，2月延续恢复态势，景气水平明显

提升。腾景高频模拟数据显示，2023年1月规模以上工业增加值同比增长

2.93%，2月规模以上工业增加值同比增长5%，较去年底上升3.7个百分点。

主要高频数据体现为2月以来绝大部分开工率明显回升，除涤纶长丝外其他

开工率的绝对水平已经回升，甚至超过往年同期水平。
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（二）服务业发展加速恢复

 2023年伴随着疫情达峰后的感染规模回落，出行数据快速改善，带动线下服

务业加快修复。同时随着经济预期向好，服务业企业预期大幅回暖，2月服

务业PMI已升至55.6%，为两年来最高值。腾景高频模拟数据显示，2023年1

月服务业生产指数同比增长5.23%，2月服务业生产指数同比增长6.8%，较去

年底上升7.6个百分点。

 主要高频数据体现为1月以来执行航班数、地铁客运量等指标均有所回升，2

月北京及上海地铁客运量（周平均）已连续三周处于900万人次以上，且呈

上升趋势。
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（三）消费进入修复阶段

 2023年随着经济活动逐步回归常态化、居民收入和消费倾向恢复、超额储蓄

释放等因素将带动消费逐步回暖。

 根据腾景宏观高频模拟数据显示，2023年1月份社会消费品零售总额同比增

速由负转正，同比增长2.27%，较统计局公布的12月份数据增加4.1个百分点。

其中，实物零售额1月份同比增长6.9%,对社零修复形成有效支撑，助力消费

逐步回暖。截至2月28日，本月社会消费品零售总额增速进一步扩大，同比

增长3.42%，较1月份高频模拟数据继续增加1.15个百分点，消费修复趋势得

到确认。

 基于腾景AI经济预测模型，具体的高频前瞻指标体现为，经济活跃地区人口

流动大幅提升，上海和北京客运量月度同比增长13.16%和39.31%。居民出行

意愿也显著增加，春节假期国内旅游出游人次达3.08亿，同比增长23.1%，

恢复至疫情前（2019年）同期的88.6%。
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图3.服务业生产指数

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库
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图4.社会消费品零售总额

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库
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图5.实物商品网上零售额

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库
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（四）投资复苏态势渐趋明朗

  2023年以来，经济环境最重要的变化在于疫情防控政策的显著优化，随着

疫情在达峰之后迅速回落，企业复工复产顺利推进，消费复苏态势进一步明

朗，投资信心也在逐步恢复当中。

 腾景高频模拟数据显示，截至2月28日，本月固定资产投资完成额累计同比

为5.04%，相比去年12月份小幅回落0.06个百分点，其中基建投资为10.40%，

制造业投资为8.12%，房地产开发投资为-9.10%。

 根据腾景AI经济预测模型中的高频前瞻数据显示，主要高频经济指标改善趋

势明显，截至2月28日，国内64家企业沥青开工率达到30.00%，高于去年同

期水平；2023年春节以来，30个大中城市商品房成交面积累计同比增长

29.91%，销售状况较去年同期改善明显。2023年初至2月26日，100大中城市

成交土地占地面积相比去年同期同比增长0.87%，整体呈改善趋势。

图6.固定资产投资完成额：累计同比

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind
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图7.基建投资：累计同比

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind

图8.房地产开发投资：累计同比

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind
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（五）出口持续承压，进口温和修复

 2023年国际环境仍存较强的复杂性与不确定性，外需走弱态势明显，叠加去

年同期高基数效应影响，出口方面仍然面临较大压力。但随疫情影响减弱，

我国对海外的供应优势不断修复，2月制造业PMI:供应商配送指数较前月回

升4.4个百分点至52.0%，为2008年以来最高值，出口的供给约束逐步下降。

此外，受益于我国经济复苏预期，以铜为代表的有色金属价格和以螺纹钢为

代表的黑色金属价格均已开始回升，价格因素对出口的拖累幅度也将有所收

窄。腾景高频模拟数据显示，2023年1月出口金额同比增长-11.50%，2月出

口金额同比增长-3.38%，较去年底提升6.73个百分点。受春节错峰效应影响，

主要高频经济指标显示， 2月以来，中国出口集装箱运价指数（CCFI）同比

下跌68.51%，环比下跌8.45%，外需不足是主要原因之一；上海出口集装箱

运价指数（SCFI）同比下跌80.04%，环比下跌5.76%。

 随着国内经济稳步发展，内需逐步修复，进口方面有所回升。腾景高频模拟

数据显示，2023年1月进口金额同比增长-9.77%，2月进口金额同比增长-

1.53%，较去年底提升5.77个百分点。主要高频数据显示，2月下旬波罗的海

干散货指数（BDI）、中国沿海煤炭运价指数（CBCFI）均有所回升。
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图9.制造业投资：累计同比

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind
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图10.进口金额：当月同比（按美元计价）

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind

图11.出口金额：当月同比（按美元计价）

数据来源：腾景宏观高频模拟和预测数据库、wind
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