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smingfTable_Title]
各车企软件化布局加速

钠离子电池试验车首亮相

[Table_Rank]报告日期： 2023 年 2 月 26 日

★ 动态跟踪

整车市场来看，2月节后复工，伴随着各地补贴政策落地，以及
年初开始的新一轮新能源价格调整落实，新能源车市预计逐渐回
温。据乘联会预计，本月狭义乘用车零售 135 万辆（同比 7.2%），
新能源零售 40 万辆（同比 46.6%）。出口方面，随着多家电动
车品牌在欧洲、东盟等地开拓市场、建立本土化合作关系，出口
有望继续呈现较好表现。新车方面，近期有比亚迪秦 PLUS、小
鹏 P7、零跑 C11、智己 LS7 等多款新产品进入市场。

车企软件化布局加速。梅赛德斯-奔驰与谷歌、英伟达等达成占
领了合作，重新启动基于软件的功能，构建的新操作系统预计将
在 2025 年左右亮相。而奔驰与英伟达也创造了一个新的合作模
式，未来自动驾驶软件净销售额两家各半。国内，自上周以来，
目前已有集度汽车、岚图汽车、爱驰汽车、吉利汽车、长城汽车、
哪吒汽车等多家车企宣布接入百度“文心一言”产品。车企之外，
也有互联网、媒体、金融、保险、企业软件等诸多行业企业宣布
加入“文心一言”生态。

电池方面，钠离子电池在电动车领域的商业化进程加速。本周首
辆钠离子电池试验车亮相，由中科海钠与思皓新能源联合打造。
就电池性能来说，钠离子电池可以与较低性能的磷酸铁锂电池相
媲美，有望在低速车/代步车/A00 级车中实现对磷酸铁锂的明显
替代。

★ 投资建议

行业格局处于高速变化中，新车型新产品层出不穷，车企端的竞
争淘汰加剧；无论是整车还是电池环节，一体化的垂直整合都是
企业努力布局的方向。建议关注产品力强、供应稳定性强的企业。
★ 风险提示

政策环境恶化风险；新能源汽车产销不及预期；行业竞争加剧。
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1. 重点标的跟踪

图表 1：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

图表 2：相关上市公司梳理——整车

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（2/24）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净
利润同
比（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

乘
用
车

002594.SZ 比亚迪 267.58 -1.50 2,676.88 84.37 93.11 281.13 15.89 3.73
601633.SH 长城汽车 34.33 5.34 994.80 9.56 81.60 65.03 19.92 8.19

600104.SH 上汽集团 14.96 1.77 5,274.09 -4.58 126.49 -37.84 9.65 3.36
601238.SH 广汽集团 11.52 1.32 803.67 44.77 80.62 52.59 6.12 10.06
000625.SZ 长安汽车 13.46 1.58 853.52 7.77 69.00 130.59 20.32 8.04
601127.SH 赛力斯 37.03 3.38 231.23 101.96 -26.75 -146.89 9.80 -15.49

商
用
车

000957.SZ 中通客车 12.40 0.16 28.85 26.54 0.44 119.77 17.19 1.51
600066.SH 宇通客车 9.52 6.97 131.13 -16.28 1.31 -50.00 20.69 1.02

600006.SH 东风汽车 6.09 2.87 91.23 -25.23 0.98 -80.93 7.62 1.15
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 3：相关上市公司梳理——三电系统

类
别

股票 22/09/30 三季报 合并报表

代码 名称
收盘价
（2/24）

本周
涨跌幅
（%）

营业收入
（亿元）

营业收
入同比
（%）

归母净
利润

（亿元）

归母净利
润同比
（%）

毛利率
（%）

净利率
（%）

电
池

300750.SZ 宁德时代 405.40 -3.52 2,103.71 186.72 175.92 126.95 18.95 9.33
300014.SZ 亿纬锂能 72.78 -8.80 242.83 112.12 26.66 20.30 15.86 10.95
300207.SZ 欣旺达 21.69 -1.63 365.84 43.00 6.88 2.72 13.23 1.27
002074.SZ 国轩高科 29.70 -0.70 144.26 152.00 1.50 121.40 14.12 1.32
300073.SZ 当升科技 59.80 -1.69 140.87 172.40 14.78 103.18 17.66 10.49
688005.SH 容百科技 72.48 -0.48 192.80 208.41 9.18 67.32 10.05 4.77

600884.SH 杉杉股份 17.89 1.30 158.41 0.82 22.09 -20.37 25.62 14.60
603659.SH 璞泰来 50.56 0.08 114.14 81.31 22.73 84.68 36.38 21.45
002812.SZ 恩捷股份 126.80 -3.61 92.80 73.81 32.26 83.77 49.66 36.67
300568.SZ 星源材质 21.23 0.14 20.93 59.19 5.88 176.89 45.02 29.32

电
驱
动

300681.SZ 英搏尔 40.66 1.02 13.77 202.53 0.33 91.40 13.34 2.36
688162.SH 巨一科技 50.45 -5.60 21.66 53.95 0.97 -30.23 17.78 4.49

002196.SZ 方正电机 8.28 2.10 16.85 29.39 -0.10 54.74 12.25 -0.74
资料来源：iFinD，东证衍生品研究院

2. 产业链数据跟踪

2.1. 整车：全球

图表 4：全球新能源汽车销量（分地区） 图表 5：全球新能源汽车渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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图表 6：主要国家新能源渗透率 图表 7：主要品牌新能源销量

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.2. 整车：中国

图表 8：中国新能源汽车销量：EV 图表 9：中国新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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图表 10：中汽协：中国新能源汽车产销量 图表 11：公安部：中国新能源汽车保有量

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院

2.3. 整车：欧洲

图表 12：欧洲新能源汽车销量：EV 图表 13：欧洲新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52665


