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全球资金流动：本周重要数据一览
图1：近一周(2023.1.9-2023.1.13)重要数据一览

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注： EPFR追踪全球基金的资金流向，数据统计周期为上周三至本周三

全球|大类资产
本周净流入

（亿美元）

上周净流入

（亿美元）

YTD（2022）

（亿美元）
权益|发达-新兴

本周

净流入占比

上周

净流入占比

累计净流入

(2022.1-)

债券 175 65 -2342 发达市场 0.04% -0.04% 0.68%

货币 83 1123 1236 新兴市场 0.16% 0.04% 4.59%
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消费品 4.5 1.9 36.0 工业 3.1 -3.0 -36.7

科技 1.6 4.4 249.9 消费品 1.8 -5.2 -7.6

房地产 0.6 -0.3 4.4 公用事业 1.2 -1.7 59.3

公用事业 0.0 -0.1 2.7 房地产 0.4 0.4 -41.8
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消费 114.0 48.6 162.6 科技 15.6 54.0 110.3

大金融 97.6 54.5 152.1 高端制造 14.5 30.3 96.2

高端制造 95.9 60.3 156.2 消费 5.9 14.5 4.7

科技 54.9 18.0 72.2 周期 -0.6 -4.9 9.3

周期 43.5 14.5 58.1 公共服务 -1.4 1.7 -20.0

医药医美 23.0 4.5 27.5 大金融 -7.4 21.6 -52.4

公共服务 0.4 -14.0 -13.6 医药医美 -10.1 -54.1 -16.9

大类资产资金流向

全球资金中美股市分行业流向

北上与ETF资金流向（财通大类行业）

 



摘要

全球市场资金流向：

1）大类角度，全球资金本周（2023年1月5日-2023年1月11日）流入债券、货币、股票市场175、83、72亿美元；从净流入额来看，债券>货币>股票。

2）债市流向：中美10年期国债利差倒挂幅度收窄，当前-0.68%；全球资金流入中国债市；本周流入美国长期债、中长期债分别59.08、21.00亿美元，流出短期债1.14亿美元。

3）跨市场&风格角度，本周全球资金流入新兴市场、发达市场；本周平衡&大盘风格更受青睐。

4）行业角度， 2023.1.5-2023.1.11，全球资金流入美股工业 (7.87亿美元)、原材料 (5.17亿美元) 最多；中国权益资产中，流入消费品 (4.45亿美元)最多。

国内市场资金流向：

北上：1）大类行业而言，本周北上资金净流入最多的大类行业为：消费 (114亿元)、大金融 (97.56亿元)、高端制造 (95.87亿元)；净流入相对落后的大类行业为：综合 (-0.24亿

元)、公共服务 (0.39亿元)、医药医美 (22.96亿元)。2）一级行业而言，本周北上资金净流入最多的一级行业为：非银行金融 (77.49亿元)、电力设备及新能源 (71.9亿元)、食品饮

料 (69亿元)；流出最多的一级行业为：煤炭 (-10.5亿元)、国防军工 (-4.12亿元)、房地产 (-3.34亿元)。3）个股角度而言，本周北上资金净买入前五个股为：宁德时代 (39.99亿

元)、中国平安 (37.98亿元)、贵州茅台 (29.89亿元)、五粮液 (19.5亿元)、隆基绿能 (17.42亿元)。净流出恒瑞医药 (-8.63亿元)、以岭药业 (-5.78亿元)、恩捷股份 (-5.74亿元)等。

南下：1)GICS行业而言，本周南下资金净买入前列的GICS行业依次是：电信服务(20.8亿港元)、医疗保健(19.9亿港元)、金融(16.7亿港元)；净买入末列的GICS行业依次是：信息

技术(-27.3亿港元)、可选消费(-10.7亿港元)、房地产(-5.7亿港元)。2）一级行业而言，本周南下资金净买入前列的一级行业依次是：通信(20.9亿港元)、医药生物(18.3亿港元)、非

银金融(17.4亿港元)；净买入末列的一级行业依次是：电子(-20亿港元)、传媒(-9.8亿港元)、纺织服饰(-9.6亿港元)。3）个股角度而言，本周南下资金净买入前列的个股为：中国移

动 (13.3亿港元)、先声药业(8.2亿港元)、中教控股(7.2亿港元)、快手-W(6.5亿港元)、香港交易所(6.5亿港元)。

ETF：1）指数视角上，本周资金整体流出ETF，宽基指数ETF净流出101亿元。1）行业视角上，财通大类下，本周资金流出多数大类行业ETF，流入科技ETF（15.56亿元）居前，

流出医药医美（-10.15亿元）最多。从月度数据看，科技ETF净流入居前，月度流入额为54亿元。

新发基金：本周新发4只股票型+混合型基金，合计新发份额为31.9亿份；1月以来累计发行份额39.2亿份。

国内市场资金需求：本周募资总额256.3亿元，较上周有所回升，其中IPO规模1.4亿元，首发家数1家；定增募集规模235.7亿元，较上周有所增加。

两融&回购：截至1月12日，两市融资融券余额为15428.3亿元，较上周五减少42.67亿元。 2023年以来两融净流入24.4亿元。本周回购规模大幅降至3.9亿元。

重要股东增减持：净减持额较前周回落，本周重要股东净减持152.9亿元， 1月以来净减持累计规模约199亿元，增持比例居前个股包括四川路桥、路斯股份、神州信息等。

风险提示：

无风险利率上行、宏观经济大幅波动、产业政策风险、市场波动超预期，全球资本回流美国超预期、中美博弈超预期、通胀超预期等。
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全球资金大类流向：资金流入债券、货币、股票市场

• 本周（2023年1月5日-2023年1月11日）全球资金流入债券、货币、股票市场；海外市场持续回升。

• 资金流向：全球资金本周流入债券、货币、股票市场175、83、72亿美元；从净流入额来看，债券>货币>股票。

• 市场表现：海外CPI回落，市场交易加息预期降温，本周标普、纳指持续回升。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所
注：EPFR追踪全球各地的基金流向，数据统计周期为上周三至本周三 1

图2：本周全球资金流入债券、货币、股票 图3：标普、纳指表现
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全球资金中国债市流向：整体流入债市

• 中美10年期国债利差倒挂幅度收窄，当前-0.59%；全球资金流入中国债市。

• 分类型：美国通胀回落，本周中美10年期利差倒挂收窄至-0.59%；本周全球资金持续流入中国公司债、混合债、主权债。从净流入额来看，主权
债>公司债>混合债，分别为0.53、0.08、0.02亿美元。

• 分期限：本周资金流出中国短期债、中长期债、长期债；从净流出额看，短期债>长期债>中长期债，分别为0.27、0.01、0.00亿美元。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 2

图4：中美各期限国债利差 图5：全球资金中国主权、公司、混合债流向 图6：全球资金中国长、中、短期债流向
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全球资金美国债市流向：流入美国公司债&混合债

• 本周美国10Y-2Y国债利差倒挂幅度扩大，资金流入美国债市。

• 分类型：本周全球资金流入美国公司债、混合债为65.65、40.40亿美元，流出主权债0.83亿美元。

• 分期限：截至1月13日，美国10年期-2年期国债利差倒挂扩大至-0.73%。全球资金本周流入长期债、中长期债分别59.08、21.00亿美元，流出
短期债1.14亿美元。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 3

图8：全球资金美国主权、公司、混合债流向 图9：全球资金美国长、中、短期债流向图7：美债长、短端利差
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全球资金权益跨市场流向：新兴市场流入幅度较大

• 本周全球资金流入新兴、发达市场。

• 跨市场流向比较：本周全球资金流入新兴、发达市场，新兴市场流入幅度相对更大。

• 跨市场表现比较：发达市场表现相对较优，发达-新兴市场自2022年以来的累计收益率之差缩至1.2%，较上周减少1.1pct。

资料来源：EPFR，Wind，财通证券研究所 4

图10：全球资金发达、新兴市场流向 图11：发达、新兴市场相对表现
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_51391


