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研究结论 

⚫ 地铁：部分大城市地铁客流已超过“新十条”公布前。用 7日平均以消除周末错位

的影响， 9 个主要城市（北京、上海、广州、深圳、成都、武汉、南京、重庆、苏

州）地铁客运量同比-34.2%，其中北京、广州、深圳、成都、武汉、重庆等已经高

于 12月 8 日（“新十条”公布），分别为-28.6%、-32.2%、-18.5%、-12.6%、-

12%、-30.5%、-27.6%，部分或与疫情达峰更早有关；上海、南京、苏州等城市也

呈现修复状态，地铁客运量（7 日平均）同比分别为-39.6%、-41%、-37.9%。拥堵

延时指数也有类似结论，12 城（北上广深等）平均拥堵指数同比（7 日平均）已由

负转正，其中值得关注的是北京、深圳、武汉等城市拥堵指数同比读数由降转增。 

⚫ 春运：省际人员流动难度降低，春节有望释放累积的出行需求。春运首日（1 月 7

日）全国铁路、公路、水路、民航共发送旅客 3473.6 万人次，环比增长 11.1%，比

2019 年同期下降 48.6%，比 2022 年同期增长 38.9%，其中公路、铁路、水路、民

航比 2022 年同期分别增长了 46.9%、18.4%、7.4%、24.9%。此外，交通运输部预

计 2023 年春运（1 月 7 日-2月 15 日）全国发送旅客 20.95亿人次，较 2022 年同

比增长 99.5%，恢复至 2019年的 70.3%。从客流构成看，预计探亲客流约占春运

客流的 55%，务工客流约占 24%，旅游和商旅出行约占 10%。  

⚫ 购物：我们的商场购物指数来自百度地图交通出行大数据平台，其中公布了以天为

频次的、排名全国前十的商场的客流情况及其“较平日变化幅度”（参考上个月工

作日均值），历史数据可上溯十天，同时平台也提供了年内主要节日（元旦、春

节、清明）等时间段的历史数据。从最新的周末数据来看：（1）元旦后北京、深

圳、成都商场人流量均回落。1 月 7-8 日北京荟聚中心平均客流约为 12 月（2022

年，后同）均值的 2.73 倍，低于元旦的 3 倍；1 月 8 日深圳壹方中心客流是 12 月

的 1.1 倍，低于元旦的 1.31 倍；1 月 8 日成都环球中心客流为 12 月均值的 1.19

倍，低于元旦的 1.29 倍。（2）重庆带景区商场客流量逆势上行。1 月 7-8 日重庆龙

湖时代天街平均客流约为 12 月均值的 1.76 倍，同样低于元旦（1.8 倍），但是带景

区的商场（三峡广场）反超元旦，1 月 7-8 日平均客流为 12月的 1.74 倍，高于元旦

（1.54 倍），或说明近期旅游需求正在改善。（3）上海、广州的商场最近未能进入

前 10。（4）其他城市也有一些差异，如西安修复偏慢，1月 7 日仍略低于 12 月平

均；兰州修复弹性较大。总体来说依然是大城市复苏更具有确定性，而景气周边商

场人流增长或将继续受益于居民出行半径不断扩大。与此同时，线上购物仍保持一

定热度，据商务部 ，2023 全国网上年货节（2022 年 12 月 30 日至 2023 年 1 月 28

日）前五日零售额达 2080 亿元，比上届同期增长 4.7%，其中年货礼盒、健康滋补

用品、进口生鲜食品等销售增长较快。 

⚫ 电影票房：高基数下同比读数有所回落。1 月 7 日全国票房（7 日平均）同比为-

58%，较前期高点-28%（2022 年 12 月 30 日）有所回落，部分是因为 2022 年“元

旦档”电影票房更为火热，当年在严格落实影院上座率不超过 75%的情况下达到

10.2 亿元，而今年仅 5.5 亿元左右。分地区来看，北京、广州、成都等城市 2023 年

1 月 7 日票房 7 日平均分别为-51%、-56%、-47%，而元旦假期前最后一个工作日

（2022 年 12 月 30 日）分别为-6%、-4%、11%。 

⚫ 招聘：呈修复态势，或说明需求回暖正在传导至企业的生产经营预期。从新增招聘

公司和新增招聘帖数（4 周移动平均）来看，36 城合计环比降幅均明显收窄，重要

城市中北京、重庆、长沙环比增速均已转正。 

风险提示 

⚫ 疫情最终走向还存在很大不确定性，对我国统筹疫情防控和经济社会发展工作提出

了严峻挑战。 

⚫ 统计数据未能及时、准确反应实际情况。 
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图 1：地铁客运量 7 日平均同比（%）  图 2： 12 城平均延时拥堵指数 7 日平均同比（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：10 城包含北京、上海、广州、深圳、

成都、武汉、南京、重庆、苏州、西安 

 数据来源：Wind，东方证券研究所 备注：12 城含北京、上海、广州、深圳、成

都、南京、西安、重庆、郑州、苏州、青岛 

 

图 3：全国电影票房 7 日平均同比（%）  图 4：36 城新增招聘帖数 4 周平均环比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：萝卜投资，东方证券研究所 

 

图 5：36 城新增招聘公司数量 4 周平均环比（%）  图 6：春运客流量 

 

 

 

数据来源：萝卜投资，东方证券研究所  数据来源：交通运输部，东方证券研究所 
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