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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3828.22点，较前值下跌3.19%；累计成交7628亿

元，日均成交1526亿元，较前值下降389亿元。两市融资融券余额为14617亿元，北向资金

当周净流入44亿元。涨幅前五的行业分别是消费者服务(0.16%)、传媒(-0.63%)、食品饮料(-

1.09%)、银行(-2.50%)、综合金融(-2.60%)；涨幅后五的行业分别是机械(-5.53%)、建筑(-

5.59%)、钢铁(-5.88%)、电力设备及新能源(-5.90%)、电子(-5.91%)。 

2.操作建议：观望为主。 

3.风险因素：疫情扩散超预期、经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

12月23日，沪深两市早盘低开翻红后，午后再度出现惯性回落，尾盘一度跌幅扩大后部

分回收，沪指近两周以来仅有1日微幅收涨。盘面上，早盘教育、传媒等低位有政策刺激题

材一度让市场情绪有所回暖，午后疫苗、医疗器械出现潜伏盘等待周末政策刺激。个股涨跌

比尽管略有好转，但跌停个股显著增加，中小票流动性危机开始暴露。截至收盘，上证指数

跌0.28%报3045.87点，深证成指跌0.25%，创业板指跌0.4%，万得全A、万得双创分别跌

0.31%、0.42%。市场全天在没有外资交易情况下成交5859.1亿元，仍维持地量状态。 

 

重要消息： 

1. 2022年最后一个交易周，全球多个市场均有休市安排。中国香港、英国及澳大利亚股市12月

26日、27日休市，北向、南向资金均暂停交易。美国、德国及法国股市12月26日休市一日。

与此同时，货银对付改革将正式实施；大豆系列期货期权将引入境外交易者；中国11月工业

企业利润、PMI数据将出炉；众多行业盛会召开，一批重要新规实施。此外，欧洲央行将公

布经济公报；美国将公布上周初请数据；欧盟引入天然气价格调整机制；克罗地亚加入欧元

区和申根区。 

2. 银保监会学习贯彻中央经济工作会议精神，抓紧研究谋划2023年银行业保险业服务实体经济

一系列监管政策措施。银保监会要求，恢复和扩大消费营造良好金融环境，着力保障重点领

域信贷资金需求；全力支持房地产市场平稳发展；支持保险资金持续加大资本市场投资力

度。对于近期银行理财产品净值波动，银保监会表示，近期受经济预期向好、债券收益率上

升影响，部分理财产品净值波动，这是市场自身调整的表现，总体风险完全可控。 

3. 沪深交易所推出2023年度“组合式”降费措施，激发市场主体活力，提振市场信心。减免范

围包括：上市公司上市初费和上市年费、交易单元使用费、上市公司股东大会网络投票服务

费等。中金所研究决定，自2023年1月1日起至2023年12月31日止，减半收取股指期货和国债

期货交割手续费、股指期权行权（履约）手续费。 
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4. 美国11月关键通胀数据符合预期。美国11月核心PCE物价指数同比升4.7%，预期升4.7%，前

值升5.0%；环比升0.2%，预期升0.2%，前值从升0.2%修正为升0.3%。11月PCE物价指数同比

升5.5%，预期升5.5%；环比升0.1%，预期升0.1%。 

5. 沪、深交易所公示第一届上市委、并购重组委委员候选人名单，北交所公示第二届上市委、

重组委委员候选人名单，公示期均为5个工作日。 

本周国内市场共有79家公司限售股陆续解禁，按12月23日收盘价计算，解禁市值为1304.64

亿元，环比上升52.27%。解禁市值前三位个股依次为：云南白药（462.24亿元）、招商公路

（321.38亿元）、国网信通（79.11亿元）。 

本周迎来2022年最后一波新股申购，共有2只新股开启申购，分别为科创板新股百利天恒、

北交所新股迅安科技；有4只新股上市，其中，瑞奇智造、山外山、珠城科技12月26日上

市，纬达光电12月27日上市。 

上周机构调研个股数量有100多只，祥鑫科技成为调研机构数量最多的股票，共获超300家机

构调研。整体来看，机构关注度较高个股主要集中在新能源方向和医疗方向。其中，大牛股

英杰电气获得80多家机构调研。 

据证券时报，多个城市年内最后一批次土拍近日落下帷幕。从最终结果来看，民企参与度有

所提升。中指研究院认为，随着融资政策出台以及资金陆续到位，民营房企拿地积极性有望

进一步提高。 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：近期疫情发展和经济数据延续弱势带来基本面定价的反向修正，叠加流动

性维持宽裕，债市正在走利空出尽的修复行情。赎回潮余波仍在，但应不会持续太久。本轮

预期转向引发的债市调整，压力最大的时候已经过去，而基本面逐步兑现带来新的压力还为

时尚早，短期内或偏强震荡，收益率向下空间有但不大，可把握波段机会。 

2.操作建议：波段操作，注意止盈。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策超预期，央行货币政策转向超预期。 

4.背景分析： 

12月23日，国债期货全线收涨，10年期主力合约涨0.19%，5年期主力合约涨0.09%，2年

期主力合约涨0.03%。全周来看，10年期主力合约本周涨0.49%，5年期主力合约涨0.28%，2

年期主力合约涨0.14%。资金面方面，Shibor短端品种多数上行。隔夜品种下行19.8bp报

0.585%，7天期上行10.8bp报1.687%，14天期上行26.4bp报2.835%，1个月期上行1.6bp报

2.287%。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，为维护年末流动性平稳，12月23日以利率招标方式开展了20亿元7天期和2030

亿元14天期逆回购操作，中标利率分别为2.0%、2.15%。当日410亿元逆回购到期，净投放

1640亿元，本周净投放7040亿元。 

2、 一级市场方面，财政部三期国债中标结果均低于中债估值。据交易员透露，财政部91天、

182天、2年期国债加权中标利率分别为2.1246%、2.1963%、2.29%，边际中标利率分别为
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2.2588%、2.3024%、2.34%，全场倍数分别为2.03、2.25、2.47，边际倍数分别为2.15、

16.81、3.13。 

3、 美债收益率涨跌不一，3月期美债收益率涨0.32个基点报4.3274%，2年期美债收益率涨4.4个

基点报4.334%，3年期美债收益率涨4.5个基点报4.094%，5年期美债收益率涨4.8个基点报

3.863%，10年期美债收益率涨6.5个基点报3.752%，30年期美债收益率跌0个基点报2.161%。 

4、 周五在岸人民币兑美元16:30收盘报6.9870，较上一交易日下跌77个基点；23:30收盘报

6.9918，下跌42个基点。当日人民币兑美元中间价报6.9810，调贬97个基点。 
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