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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 本周新冠肺炎疫情影响持续，发烧、咳嗽等症状百度

搜索指数居前，全国疫情感染高峰或提前到来。生产

端普钢市场走势向好，基建行业生产预期向上。需求

端汽车行业销售有望新突破，疫情影响减弱，线下消

费水平逐渐恢复，房地产销售复苏缓慢，利好政策接

力。

• 国内资讯：前11个月，中国财政收入同比下降3%，全

国一般公共预算收入同比增长6.1%；12月LPR与上月持

平，连续四个月保持不变；多个口岸取消疫情防控期

间所发布的一系列针对进出口货物的限制性措施，恢

复口岸正常通关；国际资讯：英国物价高涨经济复苏

承压；欧盟各国就天然气价格上限达成协议。

Ø 供给：经济下行，工业、服务业双双下行。

Ø 需求：消费、投资、出口均下行。

Ø 价格：CPI、PPI双双下行。

Ø 金融：长期限利率、M2下行，社融上行，人民币贬

值。

本期要点：

腾景宏观研究团队

mailto:IR@TJRESEARCH.CN
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一、疫情：各地感染高峰陆续到来

• 全国疫情感染高峰或提前到来。中国疾病预防控制中心公布，从12月25日起根据

授权发布新冠肺炎疫情相关信息，国家卫健委网站不再发布每日疫情信息。随着

“新十条”等防疫优化措施的发布，多个地区新冠肺炎感染人数出现了较大幅度

的增长，民众对防疫相关权威信息的需求激增。根据百度搜索指数显示，发烧、

咳嗽咳痰、鼻塞流涕、咽干咽痛等症状的搜索情况仍居前，其中发烧、咽干咽痛

等症状的搜索指数已过搜索峰值，出现了回落现象，而咳嗽咳痰症状的搜索指数

仍保持高位。同时也要警惕马上到来的元旦和春节假期，春运期间人口的大量流

动，疫情将从城市地区向农村地区传播，可能迎来第二波高峰。

二、生产端：基建、普钢市场向上可期

• 普钢市场走势向好。全国疫情政策放开，第一波疫情集中感染对开工和物流有一

定影响，预计钢材市场或将震荡运行。但随疫情影响力逐渐减弱，金融政策放宽，

基建和房产回暖，普钢市场未来向好。IFIND数据，截至12月23日，本周普钢主

要钢材社会库存850.54万吨，环比上升0.14个百分点。本周螺纹钢现货价为

3979.56元/吨，环比上浮1.78个百分点。截止到12月23日，247家钢厂高炉开工

率75.93%，环比下降0.04个百分点，同比上升8.06个百分点。高炉炼铁产能利用

率82.39%，环比下降0.25百分点，同比增长8.06个百分点。钢厂盈利率21.65%，

环比持平，同比下降60.61个百分点。

• 基建行业生产预期向上。随基建政策持续落地，疫情逐渐步入平稳期，中央经济

工作会议强调加快实施“十四五”重大工程，基建产业链业绩有望迎来新增长点。

本周基建行业原材料价格小幅下跌。IFIND数据截止到12月23日，全国P.O42.5散

装水泥均价478.45元/吨，环比小幅下降0.27个百分点。沥青装置平均开工率为

43.94%，环比下跌了6.65%。全国熟料库容比70.59%，环比下降0.85个百分点。
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三、需求端：汽车行业销售有望新突破，疫情影响减弱，线下消费

水平逐渐恢复

• 汽车行业需求有望在创新高。发改委印发《“十四五”扩大内需战略实施方

案》，方案中表示在汽车领域，明确要释放出行消费潜力。推动汽车消费由购

买管理向使用管理转变，鼓励限购地区探索差异化通行管理等替代限购措施。

中汽协数据预计2023年乘用车批发销量达2,380万辆，同比增长1.3%，新能源汽

车2023年将达900万辆，同比增长35.0%。IFIND数据显示，截止到12月18日，全

国乘用车销售量约7.74万量，环比上升43.69%，同比上升15.82%。

• 线下娱乐消费增强。中央经济工作会议指出，着力扩大国内需求。要把恢复和

扩大消费摆在优先位置。随着疫情防控进一步优化，地方政府正在采取强有力

措施，通过增强消费能力，改善消费条件，增加消费场景，使消费潜力充分释

放出来。截至12月23日，较早受到第一波疫情冲击的北京市，正逐步全力推动

企业复工复产，多措并举实现“应开尽开”。同时城市餐饮、零售、文旅、线

下娱乐场所等也在缓慢恢复中，居民线下消费正逐步恢复正常。IFIND数据，截

至12月25日，全国国产电影票房收入265.72万元，环比为-73.42%，较上周有明

显下降。 

四、房地产：销售复苏缓慢，利好政策接力

• 地产政策方面。各地房产政策持续推出，旨在促进房地产市场平稳发展、推动

房地产业向新发展模式平稳过渡。房地产要扎实做好保交楼、保民生、保稳定

各项工作，满足行业合理融资需求，着力改善预期，扩大有效需求，支持刚性

和改善性住房需求。12月19日，中央财办权威解读，研究推动房地产业向新发

展模式平稳过渡，房地产链条长、涉及面广，是国民经济支柱产业。2023年还

将出台新举措，侧重研究解决改善房企资产负债状况等。12月21日，央行发布

消息称，人民银行行长易纲主持召开会议，其中提出，推动金融平稳健康运行。

坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，因城施策实施好差别化住房信贷政

策，满足行业合理融资需求，支持刚性和改善性住房需求。引导金融机构支持

房地产行业重组并购，推动防范化解优质头部房企风险，改善头部房企资产负

债状况。推动长租房地产市场建设，按照租购并举方向加快探索房地产新发展

模式。12月21日，天津市住房公积金管理中心发布《关于调整租房提取住房公
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• 积金和个人住房公积金贷款有关政策的通知》，自2022年12月26日起开始施行。通

知规定，天津市缴存职工申请公积金贷款购买家庭第二套住房的最低首付比例由

60%调整为40%，与天津市商业性个人住房贷款首付款比例保持一致。12月21日，山

东省住房和城乡建设厅日前印发《山东省工程建设领域工程款支付担保实施办法》

的通知，通知规定房企使用监管账户内的预售资金替代共管资金的，应当严格按照

预售资金监管办法支付工程款，不得使用商业承兑汇票等非现金方式支付工程款。

12月21日，据“南京发布”消息，近日南京市居民家庭购买二套住房商业贷款最低

首付比已调整为不低于40%。

• 市场行情方面。房地产行业市场销售面积波动不断。IFIND数据，截止到12月25日，

全国30大中城市商品房成交面积合计251.95万平方米，环比下降10.01%，同比为-

39.31%，较上周下降27.62%，其中：一线城市合计70.26万平方米，环比下降

16.54%，同比为-51.93%，较上周下降14.84%；二线城市合计141.42万平方米，环

比上升1.82%，同比为-41.87%，较上周下降29.6%；三线城市合计40.26万平方米，

环比下降29.23%，同比为56.84%，较上周下降71.9%。

• 土地成交方面。本周土地成交方面较上周比小幅下降。IFIND数据，截止到12月25

日，全国100大中城市土地成交数量为1010宗，环比下降4.45个百分点，土地成交

溢价率为2.45%，较上周提升1.21个百分点。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP持续下行 GDP先上行,于2023年4月到达高点后开
始回落

图2：本周工业增加值持续下行 工业增加值于2023年1月到达低点后
开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅下行 服务业生产指数持续上行,于2023年3
月到达高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额持续下行 社会消费品零售总额持续上行,于
2023年5月到达高点后开始下行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额持续上行，于2023年
5月到达高点后平稳运行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅下行 固定资产投资完成额持续下行，于
2023年2月到达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图7:本周基建投资小幅
上行

图8:本周房地产投资小幅
下行

图9:本周制造业投资小幅
下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图10：本周进口总额小幅上行 进口总额持续上行，于2023年3月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图11：本周出口总额小幅下行 出口总额持续上行，于2023年4月到达
高点后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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财政

图12：本周财政收入小幅上行 财政收入持续下行

图13：本周财政支出小幅下行 财政支出持续下行，于2023年3月到
达低点后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图14：本周CPI小幅下行 CPI持续下行，于2023年5月到达低
点后开始上行

二、价格

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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