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研究结论 

⚫ 12月 7日，习近平主席出席首届中国-阿拉伯国家峰会，并对沙特阿拉伯进行国事访

问，推动中沙关系迈入新阶段。沙特阿拉伯是西亚北非地区最大的经济体，也是油

气出口大国，得益于两国互补的经济结构，目前，沙特阿拉伯是中国在西亚北非地

区最大的贸易伙伴，也是中国最大的原油供应商。 

⚫ 中沙两国贸易量大但结构单一问题突出。2021年末，中沙双边贸易总额高达 873.1

亿美元，相当于 1990年中沙建交时的 209倍。尽管贸易量急剧扩大，但贸易结构

相对单一，中国从沙特阿拉伯进口的绝大多数产品为石油制品、塑料、初级化学品

等。 

⚫ 经贸合作推进政治对话。中国与沙特阿拉伯之间的双边投资也扩展到多个领域，涵

盖基础设施、通信、高端制造、金融、能源甚至武器制造。中国提出的“一带一

路”倡议和沙特阿拉伯提出的“2030愿景”加速了两国合作深化，经济关联度上升

促进中沙两国高层更多政治对话。 

⚫ “一带一路”倡议与“2030愿景”契合两国共同利益。沙特是“一带一路”沿线的

重要国家，2015年以来沙特王室权力结构变化，外交战略出现调整，发展对华战略

合作的积极性日益增强，参与中国提出的“一带一路”税收合作机制，以开放、包

容的态度参与国际税收合作。“2030愿景”是沙特提出的经济转型计划，加速经济

多元化和能源结构转型，优化单一依靠能源出口的经济增长模式，与“一带一路”

倡议有广泛的合作空间，加速推进两国深度合作。 

⚫ “金砖五国”机制可能扩大，人民币地位有望提升。据报道称，沙特请求加入金砖

国家机制，将于 2023年峰会上由成员国讨论并最终决定。沙特加入金砖国家机制

将有利于推进“石油人民币”支付体系建设，减少金砖国家对美元的依赖，降低我

国遭遇美国金融制裁和美元霸权威胁的风险，提升人民币的国际地位。 

⚫ 中沙合作前景广阔，多个领域可实现优势互补。中国作为制造业大国，可以在承包

工程、技术合作、企业投资等方面与沙特开展广泛合作，既实现中国的产能升级转

移，也有利于外资进入沙特助力经济转型。能源、基础设施建设、制造产业将有广

泛的中沙合作机会，信息技术、金融投资、文化教育领域的合作空间仍较大。 

⚫ 若沙特阿美能够赴港上市，将有望增强中国的资本市场竞争力。由于沙特阿拉伯没

有加入美欧国家牵头的对俄制裁，叠加海湾国家政治受大国干预较大，考虑到遭遇

金融制裁和地缘政治风险升级的因素，选择香港上市是较为安全和高效的选择。沙

特阿美若选择在香港进行海外上市融资，将有望增强中国市场对全球资本和企业的

吸引力。 

 

风险提示 
全球地缘政治风险升级，中美关系的不确定性对中沙关系的推进影响较大。 

国际油价变动和“碳中和”计划可能打击沙特油气收入。 
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中沙关系——互补型贸易伙伴 

当地时间 12 月 7 日下午，习近平主席出席首届中国-阿拉伯国家峰会，并对沙特阿拉伯进行国事

访问，推动中沙关系迈入新阶段。 

沙特阿拉伯王国是政教合一的君主制国家，是西亚北非地区最大的经济体，也是 G20（二十国集

团）中唯一的阿拉伯国家。沙特石油储量和产量均位于世界前列，已探明石油储量为2976亿桶，

约占世界储量的 17%，居世界第二位；天然气储量 9.4万亿立方米，占世界储量的 4.6%，居世界

第六位，沙特油气资源由沙特国家石油公司垄断开发。除丰富的油气资源外，沙特还有金、铜、

铁、锡、铝、锌等 30多种丰富的金属矿藏。 

沙特阿拉伯经济结构以第二、第三产业为主，总占比超过 95%。但沙特阿拉伯国内加工制造水平

较低，对外贸易以大量出口初级产品，进口制成品为主，经济发展高度依赖能源相关产业。 

中国与沙特阿拉伯经济互补性很强，因此合作潜力巨大。两国的合作由上世纪 80年代的出售军备

扩大至当今的能源、贸易领域，经贸合作加深了政治互信，近年来两国高层互动频繁。目前，沙

特阿拉伯是中国在西亚北非地区最大的贸易伙伴，也是中国最大的原油供应商。 

图 1：2021年沙特阿拉伯主要出口产品（单位：十亿美元）  图 2：2021年沙特阿拉伯主要进口产品（单位：十亿美元） 

 

 

 
数据来源：HKTDC，东方证券研究所  数据来源：HKTDC，东方证券研究所 

 

图 3：2021年中国原油进口国分布 

 
数据来源：OEC，东方证券研究所 
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贸易量大但结构单一 
2021年中国占沙特阿拉伯原油出口总量的 27%，在中国原油总量创 20年新低的条件下，这一数

字仍较去年上升了 3.4%。同时，中国也是沙特阿拉伯化工类产品最大的出口国之一，占据总出口

量的近四分之一。2021年末，中沙双边贸易总额高达 873.1亿美元，相当于 1990年中沙建交时

的 209 倍。尽管贸易量急剧扩大，但贸易结构相对单一，中国从沙特阿拉伯进口的绝大多数产品

为石油制品、塑料、初级化学品等。 

图 4：中沙双边贸易总额及年增长率 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 5：2020年中国对沙特阿拉伯出口产品分布  图 6：2020年沙特阿拉伯对中国出口产品分布 

 

 

 
数据来源：OEC，东方证券研究所 

 
数据来源：OEC，东方证券研究所 

经济合作加深政治互信 
随着贸易合作的深化，中国与沙特阿拉伯之间的双边投资也扩展到多个领域，涵盖基础设施、通

信、高端制造、金融、能源甚至武器制造。两国签订基础设施建设和文化领域的合作协议，中资

企业在沙特建立大型投资项目。中国提出的“一带一路”倡议和沙特阿拉伯提出的“2030愿景”

加速了两国合作深化，经济关联度上升促进中沙两国高层更多政治对话。 
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图 7：截至 2021年中资企业在沙特的大型投资项目（单位：万美元） 

 数据来源：商务部，东方证券研究所 

“一带一路”倡议 

沙特是“一带一路”沿线的重要国家，2015 年以来沙特王室权力结构变化，外交战略出现调整，通

过共建“一带一路”，发展对华战略合作的积极性日益增强。随着 2016年 1月中国领导人访问沙特

和 2017年 3月萨勒曼国王访华，双方稳步推进共建“一带一路”，发展全面战略合作伙伴关系。 

2018年以来，沙特派员积极参与OECD规则研究和国际税收区域性研讨会，参与中国提出的“一

带一路”税收合作机制，以开放、包容的态度参与国际税收合作。 

沙特阿拉伯“2030愿景” 

沙特阿拉伯于 2016年提出“2030愿景”计划，将在 2030年前投入 12万亿沙特里亚尔(约合 3.2万

亿美元)资金，加速经济多元化和能源结构转型，优化单一依靠能源出口的经济增长模式。2021

年3月，国务委员兼外长王毅同沙特外交大臣费萨尔举行会谈。王毅表示，中方愿加强“一带一路”

倡议同沙“2030愿景”深度对接，有序推进贸易、投资、重大项目等传统领域合作，促进5G、人工

智能、大数据等新兴领域合作，助力沙特推进经济多元化，实现可持续发展。 

图 8：2021年沙特 GDP组成（单位：百万沙特里亚尔）  图 9：沙特政府收入组成 

 

 

 
数据来源：Bloomberg，东方证券研究所  数据来源：Bloomberg，东方证券研究所 
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