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10月份全口径行业数据概览

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 腾景全口径数据显示，受国内疫情新发多发叠加需求端制约的影响，

10月经济复苏进程受扰，经济增长放缓。这意味着当前经济内生动能

趋弱，预计随着优化防控二十条措施的扎实推进和金融十六条政策的

精准发力，供需两端动能将加快修复，进一步提振经济复苏进程。

 从供给侧行业增速来看，工业、服务业、建筑业、农业10月份增速分

别为4.89%、3.80%、8.49%、-0.28%。其中，建筑业小幅上升，服务业

持续恢复，但仍处于相对低位；工业增速明显回落，但仍处于正向区

间；农业则进入负增长区间。

图2.供给侧四大行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图1.腾景全口径月度GDP同比增速
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图3.近3年GDP增长动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 从作为经济增长动能的增量部分看，工业、服务业、建筑业、农业10

月份贡献率分别为41.4%、44.7%、14.7%、-0.8%。其中，服务业贡献

率修复明显，但仍不及疫情前水平（50%左右），亟待回暖提升；工业

动能有所回落，但贡献仍超40%，托底经济发展。农业贡献率落入负向

区间，未能对经济增长形成助力。建筑业贡献率则相对稳定，趋于正

常。

工业增长放缓，传统动能修复明显

 腾景全口径数据显示，房地产投资、工业企业出口交货值与工业增加

值同比走势契合度较高，10月工业增加值增速小幅回落，与之对应的

需求端工业品出口呈下降态势，房地产投资同比增速降幅走阔，由于

后者涉及到建材、钢铁、化工、机械设备等工业面因素，其降幅扩大

将进一步制约工业经济运行。总体来说，10月内外需走弱拖累工业生

产，工业经济增长放缓。随着稳经济政策铺开实施，工业经济有望加

快恢复，平稳增长。
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 从上中下游来看，10月增速均有回落，上游工业行业增速降幅最大，

整体运行情况不及更靠近终端需求的中下游行业。上游行业与下游行

业增速低位交汇，意味着当前经济供需双弱，需求端的持续疲弱影响

供给端生产意愿，对工业增长形成制约。

图5.上、中、下游工业各行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图4.工业增加值与房地产投资、出口交货值

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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图6.2022年三季度与10月各工业行业贡献率

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 具体来看，10月份经济增长的传统动能显著提升，新动能小幅回落，k

形分化程度加深。在基建投资落地的推动下，传统动能修复显著，基

建、建筑行业动能明显回升，助力工业经济增长；房地产业降幅小幅

走阔，仍是传统动能的主要拖累项。新动能稍有回落，但仍处于正向

拉动区间。

 增长动能方面，10月份工业行业动能结构分化，其中汽车制造业贡献

率超过20%，列居工业增长动能首位，但贡献率较第三季度有所回落。

总体来说，10月份工业内部38个行业中，汽车制造业，电气机械及器

材制造业，化学原料及化学制品制造业，计算机、通信和其他电子设

备制造业等4个行业，提供了约66.8%的正向动能，而拖累项主要集中

于纺织服装、鞋、帽制造业，金属制品业，石油加工、炼焦及核燃料

加工业等3个行业，贡献率为-8.6%。
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服务业小幅连升，线上线下动能趋稳

 腾景全口径数据显示，10月份服务业增加值连续第六个月回升，但仍

处低位。其中，需求端的服务业投资大幅增长，增速为去年5月以来最

高；服务消费受国内疫情扰动的影响，增速落入负向区间，拖累服务

业增长；而服务出口提升明显，支撑服务业经济修复。

图8.服务业增加值与需求端

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 服务业内部增速分化较为明显，增速最高的“信息传输、软件和信息

技术服务业”稳步上行，10月增速达8.63%，增速最低的房地产服务业

降幅进一步收窄，10月增速为-2.91%。同时，国庆假期和疫情反弹的

影响相抵后，交通运输、仓储和邮政业，住宿和餐饮业增幅明显，支

撑服务业增长修复；批发零售业稳中有降，但仍处于正向区间。租赁

和商务服务业，金融业增速趋稳。

图7.新旧动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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