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[Table_Summary] 
投资要点： 

 宏观估值与交易特征： 

1、 关注美国经济加速下行带来的盈利和流动性冲击。 

2、 美国加速下行对全球市场造成的冲击或成为优质行业配置的机会。 

3、 证券估值或将得到修复，短期估值将或受到抑制。 

4、 行业里的个股选择偏向机构白马，注意小市值企业的估值风险。 

 长期和中期行业选择： 

1、 长期看全球经济可能走向杠杆周期的繁荣，通胀中枢拾级而上。我们建

议关注传统行业中供给格局好的行业。  

2、 半导体是中国制造业长期转型升级最重要的环节之一，长期看好先进制

程半导体及 SiC。  

3、 中国去杠杆周期的后期，可选消费或将具有显著超额增速，其中可选消

费中汽车零部件成长性显著。  

4、 长期看好海外半导体周期见底和消费复苏所共同驱动的芯片设计行业景

气度上升。 

5、 看好叉车行业长期电动化趋势及全球竞争格局。 

6、 中期看好消费和地产驱动的场景消费和地产后周期相关行业修复。 

7、 中期看好美国利率阶段下行带来的 CXO 行业景气修复。 

规模/类别 A股 港股 

大规模 1、 航运造船 

2、 有色、黄金 

3、 芯片设计，先进制程链及
SiC 

4、 电车及汽车零部件 

5、 叉车 

6、 中医产业链 

1、 半导体 

2、 有色、黄金 

中小规模 1、 芯片设计 

2、 央企建筑 

1、 央企建筑 

2、 计算机 

3、 CXO 



                                                                       产业经济周报 
 

2022/11/13 
 

                                                       2 / 22                请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

 

资料来源：德邦证券研究所（注：行业排名分先后，大小规模主要考量交易周期差异） 

 风险提示：疫情传播超预期，美国信贷下行，宏观经济下行等 
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1. 本周市场回顾 

1.1. 整体市场回顾 

本周 A 股市场方面，上证指数收报 3101.69，上涨 0.14%；深证成指收报

10904.27，下跌 2.47%；创业板指收报 2309.36，下跌 3.36%；万得全 A 指数收

报 4839.73，下跌 1.35%；富时中国 A50 指数收报 12240.59，下跌 0.24%。港股

市场方面，恒生指数收报 17573.58，下跌 2.33%；恒生科技指数收报 3500.31，

下跌 6.48%。 

估值水平方面，上证指数、深证成指、创业板指、万得全 A 本周收盘时 PE-

TTM 分别为 12.22 倍、25.27 倍、38.17 倍、16.78 倍，恒生指数、恒生科技指数

本周收盘时 PE-TTM 分别为 8.66 倍、43.89 倍。 

图 1：主要大盘指数本周涨跌幅情况  图 2：主要大盘指数本周收盘时估值水平（PE-TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

行业板块涨跌方面，本周 31 个申万一级行业中，涨跌幅排名前五的分别为房

地产（+5.09%）、建筑装饰（+5.03%）、煤炭（+4.46%）、银行（+4.05%）、石油

石化（+2.68%），涨跌幅排名后五的分别为社会服务（-5.94%）、计算机（-5.47%）、

传媒（-5.26%）、医药生物（-4.88%）、美容护理（-4.65%）。 

图 3：本周 31个申万一级行业指数涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，德邦研究所；注：参考线为万得全 A 本周涨跌幅 
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行业板块估值水平上，本周 31 个申万一级行业中，收盘市盈率（PE-TTM）

最高的 5 个行业的分别为社会服务（104.67 倍）、农林牧渔（94.92 倍）、国防军

工（53.25 倍）、计算机（49.41 倍）、综合（45.29 倍），收盘市盈率最低的 5 个行

业的分别为银行（4.76 倍）、煤炭（6.95 倍）、建筑装饰（9.56 倍）、交通运输（11.39

倍）、石油石化（11.47 倍）。 

图 4：本周 31个申万一级行业指数收盘时估值水平（PE-TTM） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所；注：参考线为万得全 A 本周收盘 PE-TTM 

陆股通周内主要流入行业前三为：银行 29.16 亿元、食品饮料 14.55 亿元、

公用事业 13.20 亿元；电力设备、医药生物、汽车行业净流出较大。 

图 5：本周陆股通行业净买入 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

1.2. 周期板块市场回顾 

周期板块，关注化工、钢铁、有色、轻工、公用事业、交通运输、房地产、建

材、建筑、煤炭、石化、环保等多个行业。市场表现：涨跌幅排名前三的细分行业

分别为建筑-房屋建设Ⅱ（+7.66%）、建筑-基础建设（+6.54%）、房地产-房地产开

发（+5.26%），涨跌幅排名后三的细分行业分别为交通运输-航空机场（-3.47%）、
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化工-橡胶（-3.08%）、环保-环保设备Ⅱ（-2.36%）。估值水平：本周收盘市盈率

（PE-TTM）最高的 3 个行业分别为建筑-装修装饰Ⅱ（56.70 倍）、交通运输-航空

机场（49.58 倍）、 石油石化-油服工程（47.93 倍），市盈率最低的 3 个行业分别

为交通运输-航运港口（4.67 倍）、建筑-房屋建设Ⅱ（4.97 倍）、煤炭-煤炭开采（6.49

倍）。 

图 6：周期板块申万二级行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 7：周期板块申万二级行业本周市盈率情况 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

有色金属方面，本周铜期货收盘价（LME3 个月）8008 美元/吨，环比减少

0.8%，全球 LME 铜库存 90750 万吨，环比增加 1.1%；铝期货收盘价（LME3 个

月）2363 美元/吨，环比下降 2.8%，全球 LME 铝库存 506275 万吨，环比减少

3.5%；锌期货收盘价（LME3 个月）2921 美元/吨，环比减少 3.6%，全球 LME 锌

库存 41450 万吨，环比减少 2.9%；COMEX 黄金期货结算价 1754 美元/盎司，环

比持平；COMEX 银期货结算价 21.43 美元/盎司，环比增加 2.1%。 

图 8：铜的价格及库存  图 9：铝的价格及库存 
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