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物流人流“背道而驰” 
 

“见微知著”系列第 31 期：防控优化下，受静态管理影响的地区减少、交通物流

所受压制减弱，但疫情反复下，人流持续回落，或将继续抑制线下消费的修复。 

 防控优化下，受静态管理影响的地区减少，物流压制减弱、但人流持续回落 

疫情防控优化下，受静态管理影响的地区明显减少，各地防控优化调整的执行情

况存在分化。本周，全国 15 个城市平均开展 1.1 次全员核酸检测，较前周的 25

个城市平均开展 1.3 次全员核酸检测明显回落；静态管理地区 GDP 占比显著回

落。“二十条”出台后，部分地区因地制宜进一步优化，比如福州、合肥等市不

再按行政区开展全员核酸检测，山东等取消查验 48 小时核酸证明；但部分地区也

根据当地疫情形势针对性调整，比如北京、广州等多地倡议市民周末“宅家”。 

“二十条”落地后，疫情防控对交通物流的压制明显减弱。本周，或受益于交运

部对交通运输疫情防控工作的优化调整，高速公路货车通行量明显提升、较上周

增长 4.6%。同时，全国整车货运物流指数有所回升、较前周提升 4.6%、同比跌

幅持续收窄；分地区看，多数省级地区货运流量较上周提升，其中宁夏受益于疫

情防控优化措施的严格落实，生产经营有序恢复，货运流量较上周提升 13.3%。 

不同于物流，多地疫情反复下，人流持续回落。本周，全国样本城市地铁客运量

延续回落、合计较上周下降 5.2%；一方面多地疫情持续反复拖累整体地铁客运，

比如重庆地铁客运量较上周回落 96.4%；另一方面，疫情企稳后的人流本就弱于

疫情前，比如哈尔滨在疫情反复下的地铁客运单周降幅达 43%、而本周提升幅度

仅为 33%。跨区人员流动仍维持低位，全国客运航班执飞量较上周仅提升 1%。 

人流持续走弱，拖累线下消费延续低迷，代表连锁餐饮疫情歇业率高位波动，流

水恢复强度表现疲软。上周代表连锁餐饮全国疫情歇业率较前周持平、达 15%；

地区间分化明显，受疫情影响较大的重庆疫情歇业率由前周的 8.3%提升至上周的

83%。流水恢复强度较前周有所提升、但仍维持低位，仅为 9 月下旬的 61.4%。 

 多数工业生产持续回落，上游投资需求有所分化，下游投资需求依然低迷 

多数工业生产活动持续回落，库存压力普遍维持高位。本周，全国高炉开工率较

上周回落 0.9 个百分点至 76%，螺纹钢开工率较上周回落 2.1 个百分点至

64.8%；全国水泥开工率延续季节性下行、较上周下降 1.5 个百分点至 45.5%；

需求走弱下，水泥库存较上周提升 0.6 个百分点至 69%；玻璃库存仍维持高位。 

多数上游投资需求仍持续走弱，但“稳增长”相关的上游投资需求仍有支撑。本

周水泥淡季下，全国水泥出货率加快下行、较上周下降 1.9 个百分点至 62.3%；

玻璃需求持续偏弱，现货价格较上周下降 1.4%。而建筑钢材成交回升、较上周提

升 3.6%，市场对钢材的需求预期改善，综合钢价指数较上周回升 1.3%；前期持

续上行的沥青开工率止升转跌、较上周下降 1 个百分点至 55%，但仍维持高位。 

下游投资需求仍低迷，全国商品房成交同比降幅进一步走扩。11 月初至今，30 大

中城市商品房成交同比回落 27.8%、较 10月降幅走扩 9.8 个百分点；分城市看，

各线城市同比降幅走扩，二线、三线城市分别较 10 月同比降幅走扩 11.4、11.6

个百分点，拖累整体表现。本周全国二手房成交面积回落，较上周降低 23%。 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、物流人流追踪：疫情对物流的压制减弱、但人流持续走弱 

全国本土新增感染持续大幅增长，多地疫情持续反复。本周（11 月 13 日

至 11 月 19 日），全国本土新增感染人数（含无症状）12.9 万人、较上周增长

164.9%，目前新增感染仍处于快速增长阶段；全国多数省市新增感染人数大规

模反弹，其中广东、重庆、河南、甘肃疫情持续扩散、新增感染规模较大，分

别较上周增长 175.8%、658.9%、129.8%、813.6%。 

图表 1：全国新增新冠感染人数显著抬升  图表 2：全国多地疫情持续性反复 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

“二十条”出台后，多部委积极响应，科学精准落实疫情防控优化措施。

11 月 17 日，国务院联防联控机制召开新闻发布会，强调坚决反对两种倾向，

既要持续整治“层层加码”，防止“一封了之”，又要反对不负责任的态度，

防止“一放了之”。文旅部、交运部也根据“二十条”及时调整防控政策，11

月 15 日，文旅部宣布跨省旅游经营活动不再与风险区实施联动管理；11月 17

日，交运部修订发布的疫情防控工作指南，对客运、货运、港口等多方面的防

控工作做出优化调整；11 月 18 日，文旅部发布多项通知，包括“不得随意关

停娱乐、上网场所，符合条件要及时解封”、“低风险地区对演出活动原则上

不做人数限制”等内容。 

图表 3：国务院联防联控机制要求不折不扣科学精准落实疫情防控优化措施 

 
来源：中国政府网站、国金证券研究所 
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会 议 时 间 重 点 内 容

2 0 2 2 /9 /8
要 毫 不 动 摇 坚 持 “外 防 输 入 、 内 防 反 弹 ”总 策 略 和 “动 态 清 零 ”总 方 针 ， 严 格 按 照 国 家 第 九 版 防 控 方 案 和 “九 不 准 ”要 求 ， 力 求 科 学 精 准 ，

用 最 短 时 间 、 最 小 代 价 控 制 疫 情 。

2 0 2 2 /1 0 /1 3

严 格 按 照 第 九 版 防 控 方 案 和 “九 不 准 ”要 求 ， 落 实 属 地 、 部 门 、 单 位 、 个 人 “四 方 责 任 ”， 以 快 制 快 ， 阻 断 疫 情 传 播 ， 牢 牢 守 住 不 发 生 规

模 性 疫 情 的 底 线 ， 最 大 程 度 减 少 疫 情 对 经 济 社 会 发 展 的 影 响 。 要 坚 决 整 治 “层 层 加 码 ”， 关 心 关 爱 受 到 疫 情 影 响 的 群 众 ， 切 实 保 障

他 们 的 生 活 和 就 医 需 求 。

2 0 2 2 /1 1 /5

坚 持 “外 防 输 入 、 内 防 反 弹 ”总 策 略 和 “动 态 清 零 ”总 方 针 不 动 摇 ， 统 筹 疫 情 防 控 和 经 济 社 会 发 展 ， 坚 决 落 实 “四 早 ”， 做 到 早 发 现 、 快 处

臵 、 防 外 溢 。 要 严 格 执 行 第 九 版 防 控 方 案 和 “九 不 准 ”要 求 ， 提 高 科 学 精 准 防 控 水 平 ， 切 实 保 障 群 众 正 常 生 产 生 活 秩 序 ， 防 止 简 单

化 、 一 刀 切 ， 坚 决 整 治 层 层 加 码 。 对 于 典 型 案 例 ， 国 务 院 联 防 联 控 机 制 将 加 大 通 报 和 曝 光 力 度 。

2 0 2 2 /1 1 /1 2

二 十 条 优 化 措 施 是 对 第 九 版 防 控 方 案 的 完 善 ， 不 是 放 松 防 控 ， 更 不 是 放 开 、 “ 躺 平 ” ， 而 是 为 了 进 一 步 提 升 防 控 的 科 学 性 、 精 准

性 ， 是 为 了 最 大 程 度 保 护 人 民 生 命 安 全 和 身 体 健 康 ， 最 大 限 度 减 少 疫 情 对 经 济 社 会 发 展 的 影 响 。 要 坚 持 科 学 精 准 ， 立 足 于 防 、 立

足 于 早 ， 以 快 制 快 处 臵 突 发 疫 情 ， 严 防 疫 情 外 溢 扩 散 和 规 模 性 反 弹 。

2 0 2 2 /1 1 /1 7

要 坚 定 不 移 坚 持 人 民 至 上 、 生 命 至 上 ， 落 实 “ 外 防 输 入 、 内 防 反 弹 ” 总 策 略 和 “ 动 态 清 零 ” 总 方 针 ， 完 整 、 全 面 、 准 确 理 解 和 把 握

优 化 防 控 工 作 的 部 署 举 措 ， 坚 决 反 对 两 种 倾 向 ， 既 要 持 续 整 治 “ 层 层 加 码 ” ， 防 止 “ 一 封 了 之 ” ， 又 要 反 对 不 负 责 任 的 态 度 ， 防

止 “ 一 放 了 之 ” ， 保 障 好 二 十 条 措 施 不 折 不 扣 落 地 落 实 ， 保 障 好 人 民 群 众 生 命 安 全 和 身 体 健 康 。

国 务 院 联 防

联 控 机 制 新

闻 发 布 会
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图表 4：文旅部、交通部多出台文件优化防控措施 

 
来源：中国政府网站、国金证券研究所 

各地积极落实“二十条”，但执行情况分化较大，部分地区停止全员核酸、

部分地区倡议居民周末“宅家”。“二十条”出台以来，各地普遍在取消次密

接、调整隔离时间等方面进行防控优化。部分地区“因地制宜”进一步优化，

比如：福建福州、安徽合肥、上海等市均表示不再按行政区域开展全员核酸检

测；山东、河南洛阳取消查验 48 小时核酸证明；继广州后，海南三亚、青海

西宁对正在隔离的次密接人员解除隔离。但部分地区防控措施也根据当地疫情

形势做出一定调整，比如：北京、广州、济南等多地倡议市民周末“宅家”，

以更好切断社会面传播链条；海南等地表示“在疫情传播风险不明确或存在广

泛社区传播的情况下，可适度扩大高风险区划定范围”。 

部 门 时 间 文 件 主 要 内 容

2 0 2 2 / 1 1 / 1 5

《 关 于 进 一 步 优 化 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 措

施 科 学 精 准 做 好 文 化 和 旅 游 行 业 防 控 工

作 的 通 知 》

根 据 最 新 风 险 区 划 定 管 理 办 法 ， 跨 省 旅 游 经 营 活 动 不 再 与 风 险 区 实 施 联 动 管 理 ； 跨 省 游 客 须 凭 4 8小 时 内 核 酸 检

测 阴 性 证 明 乘 坐 跨 省 交 通 工 具 ； 按 照 面 向 跨 省 流 动 人 员 开 展 “ 落 地 检 ” 要 求 ， 积 极 引 导 游 客 主 动 进 行 核 酸 检

测 ， 推 动 防 控 关 口 前 移 ； 加 大 “ 一 刀 切 ” 、 层 层 加 码 问 题 整 治 力 度 。

《 旅 行 社 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工 作 指 南

（ 第 五 版 ） 》

旅 行 社 要 合 理 确 定 团 队 人 数 ， 提 倡 小 规 模 旅 游 团 队 ； 相 关 区 域 列 为 疫 情 高 风 险 等 级 时 ， 已 经 在 该 地 的 旅 游 团

队 ， 必 须 暂 停 旅 游 活 动 ， 配 合 做 好 相 关 疫 情 排 查 工 作 ； 不 组 团 前 往 高 风 险 区 旅 游 ， 不 承 接 高 风 险 区 旅 游 团 队 ， 不

组 织 高 风 险 区 游 客 外 出 旅 游 。

《 互 联 网 上 网 服 务 营 业 场 所 新 冠 肺 炎 疫

情 防 控 工 作 指 南 （ 第 五 版 ） 》

不 随 意 关 停 上 网 服 务 场 所 ， 符 合 解 封 条 件 的 要 及 时 解 封 ； 低 风 险 区 ， 要 坚 决 做 好 上 网 服 务 场 所 常 态 化 疫 情 防

控 ； 上 网 服 务 场 所 被 划 定 为 高 风 险 区 的 ， 应 暂 停 营 业 。

《 娱 乐 场 所 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工 作 指 南

（ 第 五 版 ） 》

对 于 不 使 用 或 不 会 操 作 智 能 手 机 的 老 年 人 等 群 体 ， 其 健 康 码 可 采 取 凭 有 效 身 份 证 登 记 、 亲 友 代 办 、 出 示 “ 通 信 行

程 卡 ” 等 替 代 措 施 。

《 剧 院 等 演 出 场 所 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工

作 指 南 （ 第 六 版 ） 》

没 有 发 生 疫 情 的 地 区 ， 属 地 文 化 和 旅 游 行 政 部 门 要 督 促 演 出 举 办 单 位 落 实 常 态 化 防 控 措 施 ， 原 则 上 不 对 剧 院 等

演 出 场 所 接 待 消 费 者 人 数 比 例 做 限 制 ， 原 则 上 不 对 演 唱 会 、 音 乐 节 、 实 景 旅 游 演 出 等 大 型 营 业 性 演 出 活 动 观

众 人 数 做 限 制 。

《 剧 本 娱 乐 经 营 场 所 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控

工 作 指 南 （ 第 二 版 ） 》

不 随 意 关 停 剧 本 娱 乐 经 营 场 所 ， 符 合 解 封 条 件 的 要 及 时 解 封 。 低 风 险 区 ， 要 坚 决 做 好 剧 本 娱 乐 经 营 场 所 常 态 化

疫 情 防 控 ； 剧 本 娱 乐 经 营 场 所 被 划 定 为 高 风 险 区 的 ， 应 暂 停 营 业 。

《 客 运 场 站 和 交 通 运 输 工 具 新 冠 肺 炎 疫

情 防 控 工 作 指 南 （ 第 九 版 ） 》

删 除 了 中 风 险 区 防 控 有 关 内 容 ； 将 原 则 上 暂 停 出 现 本 土 疫 情 的 县 级 行 政 区 跨 城 公 交 、 跨 城 出 租 汽 车 服 务 调 整 为

低 风 险 区 内 的 跨 城 公 交 、 出 租 汽 车 查 验 乘 客 4 8小 时 核 酸 检 测 阴 性 证 明 。 明 确 客 运 站 经 营 者 应 当 按 照 属 地 联 防 联

控 机 制 要 求 提 供 “ 落 地 检 ” 场 所 ， 便 利 跨 省 出 行 乘 客 开 展 “ 落 地 检 ” 。

《 道 路 货 运 车 辆 、 从 业 人 员 及 场 站 新 冠

肺 炎 疫 情 防 控 工 作 指 南 （ 第 六 版 ） 》

明 确 了 从 事 跨 省 运 输 的 货 运 车 辆 司 乘 人 员 应 配 合 接 受 “ 落 地 检 ” 。 更 新 了 出 现 本 土 疫 情 区 域 重 点 物 资 运 输 保 障

措 施 。 根 据 风 险 区 的 划 分 原 则 的 变 化 ， 更 新 了 出 现 本 土 疫 情 的 县 级 行 政 区 道 路 货 运 疫 情 防 控 要 求 。

《 国 内 游 轮 常 态 化 疫 情 防 控 工 作 指 南

（ 第 六 版 ） 》

调 整 了 疫 情 防 控 风 险 区 域 划 定 要 求 ， 取 消 限 制 游 客 中 风 险 区 旅 居 史 、 游 轮 停 靠 中 风 险 区 等 要 求 ， 并 同 步 调 整 在

船 游 客 来 源 （ 途 经 ） 地 疫 情 防 控 等 级 动 态 变 化 后 ， 针 对 涉 及 “ 中 风 险 区 ” 游 客 实 施 的 应 急 处 臵 措 施 。

《 港 口 及 其 一 线 人 员 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控

工 作 指 南 （ 第 十 一 版 ） 》

按 照 最 新 要 求 将 港 口 高 风 险 岗 位 人 员 封 闭 管 理 作 业 后 的 7天 集 中 或 居 家 隔 离 医 学 观 察 相 关 要 求 调 整 为 ： 5天 居 家

健 康 监 测 。

《 公 路 水 路 进 口 冷 链 食 品 物 流 新 冠 病 毒

防 控 和 消 毒 技 术 指 南 （ 第 六 版 ） 》

更 新 了 结 束 闭 环 作 业 的 高 风 险 岗 位 从 业 人 员 的 健 康 监 测 及 核 酸 检 测 要 求 ， 由 “ 7天 集 中 隔 离 或 7天 居 家 隔 离 ” ，

调 整 为 “ 5天 居 家 健 康 监 测 ， 第 1、 3、 5天 各 开 展 1次 核 酸 检 测 ， 非 必 要 不 外 出 ， 确 需 外 出 的 不 前 往 人 员 密 集 公 共

场 所 、 不 乘 坐 公 共 交 通 工 具 。 ”

《 公 路 水 路 进 口 高 风 险 非 冷 链 集 装 箱 货

物 预 防 性 消 毒 工 作 指 南 （ 第 三 版 ） 》

对 于 结 束 闭 环 作 业 的 高 风 险 岗 位 从 业 人 员 ， 补 充 了 “ 开 展 5天 居 家 健 康 监 测 ， 第 1、 3、 5天 各 开 展 1次 核 酸 检 测 ，

非 必 要 不 外 出 ， 确 需 外 出 的 不 前 往 人 员 密 集 公 共 场 所 、 不 乘 坐 公 共 交 通 工 具 ” 相 关 内 容 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 8

文 化 和 旅 游 部

交 通 运 输 部 2 0 2 2 / 1 1 / 1 7
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图表 5：近期，多地宣布暂停或取消全员核酸检测工作 

 
来源：地方政府网站、国金证券研究所 

疫情防控科学化、精准化下，受疫情封控措施影响的地区明显减少，防控

措施对经济的扰动有所减弱。据不完全统计，本周（11 月 13 日至 11 月 19 日）

全国 15 个城市平均已开展 1.1 次全员核酸检测，明显低于前一周全国 25 个城

市平均开展的 1.3 次全员核酸检测；同时，全国静态管理或封控地区涉及常住

人口以及封控地区 GDP 占比显著回落，本周静态管理或封控地区平均 GDP 占

比为 5.4%、明显低于 11 月初的 7.8%，指向“二十条”落地效果有所显现。 

图表 6：全员核酸平均检测次数及城市数明显减少  图表 7：涉及静态管理地区GDP占比明显降低 

 

 

 

来源：新华社、地方政府网站、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、地方政府网站、Wind、国金证券研究所 

全国多地疫情反复下，城市地铁客运量延续回落。本周（11 月 13 日至 11

月 19 日），全国 26 个样本城市地铁客运量延续回落、合计较上周下降 5.2%，

其中受疫情影响较大的城市对整体拖累较为明显，重庆地铁客运量较上周回落

96.4%；同时，短期人流的修复力度或有限，以哈尔滨为例，前期哈尔滨疫情

反复影响下，地铁客运量单周降幅达 42.9%，但本周提升幅度仅为 32.6%。 

时 间 地 区 /会 议 主 要 内 容

2 0 2 2 / 1 1 / 1 1 海 南 省 三 亚 市 宣 布 取 消 原 定 1 1月 1 2日 开 展 的 三 亚 市 辖 区 内 全 员 核 酸 检 测 ， 改 按 常 态 化 开 展 核 酸 检 测 工 作 ， 市 民 游 客 自 行 安 排 好 时 间 ， 就 近 采 样 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 1 安 徽 省 太 湖 县 太 湖 县 发 布 通 知 ， 宣 布 全 县 停 止 全 员 核 酸 检 测 工 作 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 2 陕 西 省 镇 坪 县 宣 布 取 消 当 日 的 县 城 区 第 十 六 轮 全 员 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 2 福 建 省 福 州 市
鉴 于 仓 山 区 尚 未 实 现 社 会 面 清 零 ， 根 据 有 关 规 定 ， 11月 1 2日 至 1 5日 上 午 ， 每 日 开 展 区 域 核 酸 检 测 ； 鼓 楼 区 、 台 江 区 、 晋 安 区 、 闽 侯 县 、 高 新 区 不 再 进 行 区 域 全

员 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 2 江 西 省 广 昌 县 根 据 上 级 最 新 相 关 文 件 精 神 ， 经 专 家 组 综 合 研 判 ， 决 定 取 消 1 1月 1 3日 - 1 4日 的 区 域 核 酸 检 测 工 作 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 3 吉 林 省 延 吉 市 宣 布 于 1 1月 1 4日 起 停 止 全 员 核 酸 检 测 工 作 。 此 前 ， 延 吉 市 于 11月 7日 发 布 公 告 ， 决 定 在 8日 - 1 4日 期 间 ， 按 照 指 定 街 镇 ， 开 展 七 天 一 轮 全 员 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 3 上 海 市
发 布 “ 优 化 防 控 7条 措 施 ” ， 包 括 一 般 不 再 按 行 政 区 域 开 展 全 员 核 酸 检 测 ； 中 小 学 （ 含 中 职 校 ） 和 托 幼 机 构 每 周 一 、 三 、 五 进 行 校 内 核 酸 检 测 ， 核 酸 检 测 相 关 要

求 根 据 疫 情 形 势 进 行 动 态 优 化 调 整 等 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 3 吉 林 长 白 山 开 发 区
根 据 国 务 院 联 防 联 控 机 制 《 关 于 进 一 步 优 化 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 措 施 科 学 精 准 做 好 防 控 工 作 的 通 知 》 要 求 及 20 2 2年 1 1月 1 1日 全 国 新 冠 肺 炎 疫 情 防 控 工 作 电 视 电 话 会

议 精 神 ， 长 白 山 保 护 开 发 区 于 1 1月 1 4日 起 停 止 全 员 核 酸 检 测 工 作 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 3 广 东 省 中 山 市 根 据 中 山 市 疫 情 防 控 指 挥 部 的 统 一 部 署 ， 坦 洲 镇 每 周 一 次 的 轮 动 核 酸 检 测 停 止 ， 便 民 核 酸 采 样 点 正 常 开 放 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 4 安 徽 省 合 肥 市 宣 告 全 市 进 入 常 态 化 疫 情 防 控 阶 段 ， 原 则 上 暂 不 再 按 行 政 区 域 开 展 全 员 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 4 内 蒙 古 鄂 尔 多 斯
将 推 行 居 民 自 采 核 酸 ， 由 社 区 发 放 核 酸 检 测 试 管 （ 每 个 居 家 隔 离 人 员 每 次 居 家 期 间 按 10 - 1 5套 发 放 ） ， 由 居 民 自 己 采 样 ， 社 区 工 作 人 员 做 好 防 护 后 ， 上 门 收 集 检

测 试 管 ， 以 提 升 采 样 效 率 、 降 低 传 播 风 险 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 4 辽 宁 省 大 连 市 从 即 日 起 ， 停 止 开 展 每 周 二 、 周 五 的 常 态 化 区 域 核 酸 检 测 工 作 ， 市 疫 情 防 控 指 挥 部 将 根 据 疫 情 形 势 变 化 及 时 研 判 ， 如 有 调 整 ， 将 另 行 通 知 。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 6 湖 北 省 武 汉 市
没 有 发 生 疫 情 的 区 严 格 按 照 第 九 版 防 控 方 案 确 定 的 范 围 ， 对 风 险 岗 位 、 重 点 人 员 开 展 核 酸 检 测 。 有 疫 情 的 区 应 当 规 范 核 酸 检 测 范 围 ， 并 因 时 因 势 动 态 优 化 调 整

。

2 0 2 2 / 1 1 / 1 8 山 西 省
发 生 疫 情 后 ， 一 般 不 按 行 政 区 域 开 展 全 员 核 酸 检 测 ， 但 对 感 染 来 源 不 明 、 传 播 链 条 不 清 、 社 区 传 播 时 间 较 长 的 地 区 要 及 时 分 析 研 判 ， 及 时 组 织 好 全 员 核 酸 检 测

工 作 。
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图表 8：本周，主要城市地铁客运量延续回落  图表 9：受疫情影响较严重的城市地铁客运大幅回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

国内执行航班延续低迷，出行恢复强度进一步回落。本周（11 月 13 至 11

月 19 日），跨区人员流动暂未明显好转，全国客运航班执飞量较上周仅提升

1%、为去年同期的 38.7%；上周（11 月 6 日至 11 月 12 日），全国出行恢复

强度同比降幅均明显走扩，一线、新一线、二线、三线及以下城市出行恢复强

度分别较前周下降 2.6、2.7、2.6、1.4 个百分点。 

图表 10：国内执行航班维持低位  图表 11：城市出行恢复强度延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

各线城市餐饮恢复强度分化、外卖恢复强度同比增幅收窄。国金数字未来

Lab 数据显示，上周（11 月 6 日至 11 月 12 日），反映全国各城市餐饮商家活

跃数目的餐饮恢复强度同比增幅分化，一线、三线及以下城市出行恢复强度同

比分别较前周增长 0.3、0.4 个百分点，新一线、二线城市同比分别下降 1.7、

1 个百分点。反映全国各城市活跃外卖骑手数目的城市外卖恢复强同比增幅收

窄，一线、新一线、二线、三线及以下城市出行恢复强度同比分别较前周下降

3.6、1.6、0.2、3.8 个百分点。 
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（架次） （架次）中国国内、国际执行航班情况

国内执行航班 国际执行航班（右轴）
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图表 12：全国城市餐饮恢复强度有所分化  图表 13：新一线城市餐饮恢复强度同比增速回落显著 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

图表 14：全国城市外卖恢复强度有所分化  图表 15：三线城市外卖恢复强度同比增速回落 

 

 

 

来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

人流持续走弱，拖累线下消费延续低迷，代表连锁餐饮疫情歇业率高位波

动，流水恢复强度表现疲软。国金数字未来 Lab数据显示，上周（11月 6 日至

11 月 12 日），代表连锁餐饮全国疫情歇业率较前周持平、达 15%；地区之间

分化明显，受疫情影响较大的重庆疫情歇业率由前周的 8.3%提升至上周的

83%，而宁夏受益于疫情防控措施的优化，疫情歇业率由前周的 75%回落至

13%。全国流水恢复强度有所回升、较前周提升 6.6 个百分点，但仍维持低位，

仅为 9 月下旬的 61.4%。 

图表 16：代表连锁餐饮的歇业率较前周持平  图表 17：代表连锁餐饮全国流水恢复强度维持低位 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

各线城市餐饮恢复强度同比

一线城市 新一线城市 二线城市 三线及三线以下

0%

50%

100%

150%

200%

250%

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

各线城市外卖恢复强度同比

一线城市 新一线城市 二线城市 三线及三线以下

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_49123


