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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3801.57点，较前值上升0.35%；累计成交12915

亿元，日均成交2583亿元，较前值增加295亿元。两市融资融券余额为14684亿元，北向

资金当周净流入323亿元。涨幅前五的行业分别是医药(5.69%)、传媒(5.27%)、计算机

(4.00%)、电子(3.26%)、通信(2.72%)；涨幅后五的行业分别是钢铁(-2.30%)、电力设备及

新能源(-2.92%)、汽车(-3.54%)、有色金属(-4.98%)、煤炭(-5.72%)。 

2.操作建议：总体偏多，谨慎追涨。 

3.风险因素：疫情扩散超预期、经济修复不及预期、人民币贬值压力超预期。 

4.背景分析： 

11月21日，A股低开后弱势整理，午后震荡回升，市场情绪亦逐步回暖，股指跌幅有所

收窄，题材股相对活跃，权重股不振。新冠检测、虚拟电厂全天强势，供销社、工业母机

午后发力；金融、消费表现不振，网游、教育深度回调。上证指数收跌0.39%报3085.04

点，深证成指跌0.41%报11134.47点，创业板指跌0.1%报2387.3点，科创50指数涨0.05%报

1032.47点，万得全A跌0.22%，万得双创涨0.34%。市场成交额8505.3亿元，北向资金实际

净卖出20.46亿元。 

重要消息： 

1. 2022年金融街论坛开幕，多位金融管理部门一把手重磅发声。央行行长易纲指

出，我国货币政策对宏观经济的支持比较有力，要继续实施好稳健的货币政策；

房地产业关联很多上下游行业，其良性循环对经济健康发展具有重要意义。银保

监会主席郭树清表示，中国经济韧性强、潜力足、回旋余地大，长期向好的基本

面最为坚实，全社会固定资产投资具有很大增长潜能；最近部分银行理财产品净

值波动，这是市场自身调整表现，总体风险完全可控。证监会主席易会满表示，

要探索建立具有中国特色的估值体系，深入推进股票发行注册制改革，制定实施

新一轮推动提高上市公司质量三年行动方案；支持涉房企业开展并购重组及配套

融资。外汇局局长潘功胜表示，全球宏观环境可能由“大缓和”走向“高波动”；

人民币资产避险属性日益凸显；向前看，中国外汇市场将保持稳健运行。 

2. 央行拟向商业银行提供2000亿元免息再贷款。据第一财经，央行近期拟发布保交

楼贷款支持计划，至2023年3月31日前，央行将向商业银行提供2000亿元免息再贷

款，支持商业银行提供配套资金用于支持“保交楼”，封闭运行、专款专用。支

持范围包括两个方面：一是为“保交楼”专项纾困政策提供配套融资；二是推动

化解未交楼个人住房贷款风险，支持已出售、但逾期未交付，并经过金融管理部

门认定的项目加快建设交付。 
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3. 北证50指数上线首日，盘中一度上涨3.04%，收盘报1028.72点，上涨2.55%，成交

额12.54亿元。与此同时，易方达、华夏、广发、富国、汇添富、招商、南方、嘉

实等8家基金公司火速上报北证50成份指数型证券投资基金。 

4. 据证券时报，随着两只新股22日上市，A股存量上市公司正式突破5000家。在“十

四五”规划实施第二年，A股进入“五谷丰登”新时代，中国资本市场迎来又一重

要里程碑。 

5. 据证券时报，宁德时代储能发展公司的成立，也从某种程度上体现了近期储能市

场的火热。11月21日，多只储能板块相关股票封死涨停板。其中，海外户储需求

的增长成为储能行业发展的重要驱动力。平安证券认为，海外C端市场进入壁垒

高，需要技术实力认证、品牌和渠道长期布局，国内主要参与者已有扎实积累，

逐步崭露头角，有望把握户储赛道高景气机遇，业绩将迎来爆发。 

6. 贵州茅台公告称，经初步核算，今年1月1日至11月21日公司实现茅台酒营业收入

894.08亿元，含税销售收入则突破千亿元，达到1005.69亿元。贵州茅台2021年全

年营业收入为1094.64亿元。 

7. 特定养老储蓄试点正式启动，首批特定养老储蓄产品发行规模约为40亿元，每家

试点银行发行规模10亿元，对应每个试点城市2亿元。 

8. 南京再挂牌15幅涉宅地块，用地面积约48.6公顷，起拍总价56.345亿元。今年以

来南京已完成四批次涉宅用地集中出让，共成交91幅宅地，总成交金额1259.35亿

元。重庆发布第三批集中供地：出让面积为58.73万平方米，总计容建筑面积

94.21万平方米，起始总价为63.78亿元。 

9. 港股全天弱势震荡，尾盘跌幅略有收窄。恒生指数收盘跌1.87%报17655.91点，恒

生科技指数跌2.96%，恒生国企指数跌2.02%。大市成交缩至1102.95亿港元，南向

资金净买入47.17亿港元。科技、博彩、消费、文娱股跌幅居前，电力股逆市上

涨。中国台湾加权指数收盘跌0.38%。 

10. 据中国基金报，美国投资者正在大量买入中国ETF挂钩的看涨期权。数据显示，挂

钩美国上市中国ETF-FXI的看涨期权未平仓合约数创历史新高，且显著多于看跌期

权合约数。同时，美国市场最大中国市场ETF，MCHI挂钩的看涨期权未平仓合约数

也达到过去一年来的高位。 

11. 美联储戴利表示，如果通胀没有降温，美联储可以加息至5%以上；不能排除在12

月的会议上采取任何措施的可能性；在某些时刻，美联储减缓加息步伐是合适之

举；认为通胀已经见顶并正在降温还为时过早；没有看到工资物价螺旋上升的迹

象；通胀一半是供应问题导致，一半是需求导致的。 

12. 热门中概股普遍下跌，团车跌80.2%，知乎跌17.2%，乐居跌15.47%，斗鱼跌

14.39%，小牛电动跌13.88%，华迪国际跌11.5%，陆金所控股跌11.44%，虎牙直播

跌9.36%，途牛跌8.79%，哔哩哔哩跌8.15%；涨幅方面，优克联新涨30.94%，四季

教育涨10.53%，世纪互联涨3.35%。中概新能源汽车股全线走低，蔚来汽车跌

4.39%，小鹏汽车跌5.54%，理想汽车跌1.73%。 

13. 高盛发布最新报告认为，目前全球股市的反弹是暂时的，股票市场的近期路径可

能会波动和下跌，直到2023年触底。高盛预计，到2023年12月，标普500指数将回

升涨到4000点，这只比上周五的收盘价高0.9%。 
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国债期货：  

1.核心逻辑：防疫政策优化与金融支持地产16条出台，叠加资金面趋紧，引发债市大幅

调整。从中长期看，基本面较弱的现实与央行宽松的货币政策基调决定了收益率上行空间有

限。央行也开始加大流动性呵护。但债基与理财产品赎回放大波动，短期内市场情绪不稳，

调整可能还未结束。 

2.操作建议：防御为主。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策出台超预期，央行货币政策转向超预

期。 

4.背景分析： 

11月21日，国债期货全线收涨，10年期主力合约涨0.14%，5年期主力合约涨0.13%，2

年期主力合约涨0.07%。资金面宽松，Shibor短端品种多数下行。隔夜品种下行22.5bp报

1.139%，7天期下行11.6bp报1.675%，14天期下行0.1bp报2.036%，1个月期上行0.5bp报

1.938%。 

 

重要消息： 

1、 央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，11月21日以利率招标方式开展了

30亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。当日50亿元逆回购到期，净回笼20亿

元。 

2、 11月LPR报价持稳，1年期LPR报3.65%，上次为3.65%；5年期以上品种报

4.30%，上次为4.30%。LPR报价连续三个月维持不变。 

3、 据中国证券报，今年以来，基金机构频频出手自购。近期受债市震荡影响，债基出

现大面积回调，基金机构纷纷自掏腰包，大笔购入债基。业内人士表示，基金自购

除了提振市场信心，更多表明可能看好市场的后续发展。具体到债市，面对市场震

荡，短期走势需要关注资金面的稳定性，中期走势或取决于政策落地的利好效果。 

4、 外汇局局长潘功胜指出，今年以来，全球主要国家债券普遍收益率上升、价格下

跌，人民币债券成为少数价格稳定的金融资产。与其他新兴市场债券不同，人民币

债券为准安全资产，风险收益特征与发达国家债券更接近。 

5、 美债收益率涨跌不一，3月期美债收益率跌3.67个基点报4.208%，2年期美债收益

率涨1.1个基点报4.559%，3年期美债收益率涨1.3个基点报4.322%，5年期美债收

益率涨0.5个基点报4.026%，10年期美债收益率跌0.3个基点报3.833%，30年期美

债收益率跌2.9个基点报3.902%。 

6、 周一在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1630，较上一交易日跌355个基点；夜盘

23:30收报7.1670。人民币兑美元中间价报7.1256，调贬165个基点。 
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