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今年海外经济体旅游业恢复情况如何？ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

近期我国优化防疫政策，文旅部要求最大限度减少疫情对文化和旅游行业发展的

影响。这对促进我国旅游业恢复有多大效果呢？海外经验或许有一定的借鉴意义。 

澳大利亚是疫情防控最宽松的发达国家之一。在国际旅客人数恢复到疫情前的 50%

左右之后，澳大利亚国际旅游恢复显著放缓。 

南非是疫情防控最宽松的发展中国家之一。在 7月份旅游人数恢复到疫情前的 60%

左右之后，南非旅游业基本停止恢复。 

越南此前防疫政策与我国较为类似，而目前防疫政策较为宽松。在防疫政策放开

之后，越南国际旅游人数仅恢复到疫情前的 30%左右，国内出行人数也仅恢复到疫情

前的 65%左右。8月份以来，越南国际旅游人数以及国内出行人数并未进一步恢复。 

美国是防疫较为宽松的最大发达经济体。美国国际旅游收入恢复到疫情前的 70%

之后恢复速度显著放缓，但国际旅游支出恢复程度较高。 

巴西是防疫较为宽松的最大新兴经济体。今年 3 月份巴西国际旅游收入恢复到疫

情前的 80%左右，但此后并未表现出进一步的恢复趋势，而是呈现波动特征。 

综合来看，在海外经济体的防疫政策放开之后，旅游业确实有所恢复，但仍普遍

低于疫情前水平。虽然奥密克戎毒株的致死率已经降至流感水平，但传染性远高于流

感，并且有一定可能性会出现长期症状。这可能是居民旅游出行意愿仍在一定程度上

受抑制的原因。 

 

风险提示：国内稳增长力度不及预期，海外地缘政治不确定性加大

今年海外经济体的防疫政策普遍放开，旅游业确实有所恢复，但目前仍普遍显著低

于疫情前水平。澳大利亚国际旅客人数恢复到疫情前的 50%左右之后恢复速度显著

放缓；南非旅游人数恢复到疫情前的 60%左右之后旅游业基本停止恢复；越南国际

旅游人数仅恢复到疫情前的 30%左右，国内出行人数也仅恢复到疫情前的 65%左右，

8 月份以来并未进一步恢复；美国国际旅游收入恢复到疫情前的 70%之后恢复速度

显著放缓，但国际旅游支出恢复程度较高。 

报告要点 
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一、 今年海外经济体旅游业恢复情况如何？ 

近期我国优化防疫政策，文化和旅游部发布《关于进一步优化新冠肺炎疫情

防控措施 科学精准做好文化和旅游行业防控工作的通知》，要求坚持既定的防控

策略和方针，最大限度减少疫情对文化和旅游行业发展的影响。防疫政策的优化

对促进我国旅游业恢复有多大效果呢？海外经验或许有一定的借鉴意义。 

在海外主要经济体中，欧洲国家、澳大利亚、南非、韩国、巴西、越南、美

国等国家的疫情防控严格性指数较低。考虑到数据的可得性，本文主要分析澳大

利亚、南非、越南的旅游人数数据，对于美国和巴西，我们以服务贸易旅游收支

数据代替。 

图表：截至 9 月 30 号主要经济体疫情防控严格指数 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所 

澳大利亚是疫情防控最宽松的发达国家之一。在国际旅客人数恢复到疫情前

的 50%左右之后，澳大利亚国际旅游恢复显著放缓。今年年初以来，澳大利亚防

疫政策逐步放松，国际旅客人数也快速恢复。6月 15号，澳大利亚疫情防控严格

指数降至 13.9，7月 6号降至 11.1。但值得注意的是，8月份澳大利亚来自新西

兰和美国的国际旅客人数较 7月有所回落。这虽然有季节性因素的影响，但国际

旅游恢复放缓也是重要原因。9 月份澳大利亚来自新西兰和美国的国际旅客人数

有所回升，但环比恢复速度仍较低。截至到 9月份，澳大利亚国际旅客总数和来

自新西兰和美国的旅客总数分别恢复到疫情前的 53.5%、65.2%、59.2%。目前来

看，澳大利亚国际旅客人数不太可能很快恢复到疫情前水平。 
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图表：澳大利亚疫情防控严格指数 图表：澳大利亚短期旅客入境数 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 

南非是疫情防控最宽松的发展中国家之一。在 7月份旅游人数恢复到疫情前

的 60%左右之后，南非旅游业基本停止恢复。今年年初以来，南非防疫政策逐步

放松；特别是 6月 22号，南非疫情防控严格指数降从此前的 35.9降至 11.1。不

过，8月份南非外国旅客人数的恢复程度（相对于 2019年同期的比重）较 7月并

未进一步提高，大体维持在 57.5%的水平，国内旅游人数恢复程度反而较 7 月降

低 10 个百分点至 64.9%；9 月份南非外国旅客人数的恢复程度提高到 62.7%，但

国内旅游人数的恢复程度进一步降至 62.3%。总体来看，在 7 月份旅游人数恢复

到疫情前的 60%左右之后，南非旅游业基本停止恢复。这可能意味着南非旅游业

难以很快恢复到疫情前水平。 

图表：南非疫情防控严格指数 图表：南非旅游人数 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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越南此前防疫政策与我国较为类似，而目前防疫政策较为宽松。在防疫政策

放开之后，越南国际旅游人数仅恢复到疫情前的 30%左右，国内出行人数也仅恢

复到疫情前的 65%左右。越南在 2020-2021 年与我国一样采用“动态清零”的策

略，并且在 2020年与 2021年上半年很好地控制住了疫情。由于控制不住疫情并

且奥密克戎毒株致死率较低，今年 4 月份越南大幅放松防疫政策，5 月 15 日起，

越南取消了所有入境限制，不再需要检测和疫苗证明。这使得越南国际旅客人数

快速恢复，8 月份恢复到疫情前的 32%。不过，9-10 月份越南国际旅客人数并未

进一步恢复，仍维持在疫情前 30%的水平。从分国别数据来看，来自日本的旅客

数量恢复到疫情前的 30%左右，而来自美国的旅客数量恢复到 77%左右。8月份之

后越南旅游零售额也不再进一步恢复，而是明显回落。从国内旅客出行人数来看，

在防疫放开之后，4月份越南出现爆发性出行，但 5月份之后总体趋于回落，8-10

月份出行人数仅相当于疫情前的 65%。 

图表：越南疫情防控严格指数 图表：越南入境游客数量 

  

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
 

图表：越南旅游业收入 图表：越南国内旅客运送人次 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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美国是防疫较为宽松的最大发达经济体。美国国际旅游收入恢复到疫情前的

70%之后恢复速度显著放缓，但国际旅游支出恢复程度较高。今年 5 月份之后美

国国际旅游收入恢复显著放缓，7月份恢复到疫情前的 72%，8-9月份仍为疫情前

的 72%左右。不过，美国国际旅游支出恢复程度较高，9月份恢复到疫情前水平。 

图表：美国疫情防控严格指数 图表：美国旅游服务进出口金额（百万美元） 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 

巴西是防疫较为宽松的最大新兴经济体。今年 3月份巴西国际旅游收入恢复

到疫情前的 80%左右，但此后恢复趋势并不明显。今年 3 月份巴西国际旅游收入

与支出就已经恢复到疫情前的 80%、83%，但此后并未表现出进一步的恢复趋势，

而是呈现波动特征。 

综合来看，在海外经济体的防疫政策放开之后，旅游业确实有所恢复，但仍

普遍低于疫情前水平。虽然奥密克戎毒株的致死率已经降至流感水平，但传染性

远高于流感，并且有一定可能性会出现长期症状。这可能是居民旅游出行意愿仍

在一定程度上受抑制的原因。 

图表：巴西疫情防控严格指数 图表：巴西经常账户旅游收支（百万美元） 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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二、本周重要经济数据及事件 

图表1： 重要经济数据及事件 

日期 北京时间 国家/地区 数据/事件 前值 预期 今值 

2022-11-21 09:15 中国 贷款市场报价利率(LPR):1 年 3.65   

2022-11-21 09:15 中国 贷款市场报价利率(LPR):5 年 4.3   

2022-11-22 17:00 欧盟 9 月欧元区:经常项目差额:季调(百万欧元) -26323   

2022-11-23 17:00 欧盟 11 月欧元区:制造业 PMI(初值) 46.4   

2022-11-23 17:00 欧盟 11 月欧元区:服务业 PMI(初值) 48.6 48.2  

2022-11-23 21:30 美国 11 月 19 日当周初次申请失业金人数(万人) 22.2   

2022-11-23 21:30 美国 10月耐用品除国防外订单(初值):季调:环比(%) 1.43   

2022-11-23 22:45 美国 11 月 Markit 制造业 PMI:季调 50.4 49.9  

2022-11-23 22:45 美国 11 月 Markit 服务业 PMI:商务活动:季调 47.8 47.7  

2022-11-23 23:00 美国 10 月新房销售(千套) 49   

2022-11-24 03:00 美国 11 月美联储 FOMC 公布货币政策会议纪要    

2022-11-27 09:30 中国 10 月工业企业利润:累计同比(%) -2.3   

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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三、国内金融市场跟踪 

图表2： 国内股票市场  

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

折溢价：期货价格/现货价格-1 
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图表3： 国内债券市场  

 
 

 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  
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