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中国 2022 年 9 月进出口平稳下行 

身处俄乌冲突、全球货币政策持续紧缩以及通胀担忧仍存的大环境

之下，中国经济还面临疫情多点反复的新挑战。与此同时，“需求

收缩、供给冲击、预期转弱”三重压力仍然较大，给经济运行带来

一定压力。中国 9 月以人民币计价进出口额同比增速为 8.3%,较 8

月的 8.6%略微下降，反映疫情多点复发和海外需求减弱带来的压

力。展望未来，全球多国表态“与新冠病毒共存”，逐步重新开放

当地经济并解除相关的防疫封锁措施。不过高企的通胀和激进的货

币紧缩政策则会降低当地居民的消费需求，再加上市场对经济衰退

的预期升温，进一步压缩未来潜在的进口需求。我们看到，中国各

部门持续落实中央稳经济政策，确保经济基本面处于良好状态。今

年余下时间里，考虑到原材料价格保持高位、2021 年同期高基数

因素，出口将面临一定的不确定性。 

进出口增速维持在合理区间。2022 年前三季度，以人民币计价进

出口总值 31.11万亿元，同比增长9.9%；出口额为17.67万亿元，

同比增长 13.8%；进口额则为 13.44 万亿元，同比增长 5.2%；贸易

顺差则较去年同期增长 53.7%至 4.23万亿元。具体到9月，以人民

币计价进出口总值 3.81 万亿元，同比增长 8.3%，前值 8.6%；出口

额为 2.19万亿元，同比增长 10.7%，前值 11.8%；进口额则为 1.62

万亿元，同比增长 5.2%，前值 4.6%；贸易顺差则较去年同期增长

32.41%至 0.57万亿元。分地区来看，9月东盟、欧盟、美国仍是中

国的主要贸易伙伴。进口方面，《区域全面经济伙伴关系协定》

（RCEP）成效显著，自东盟进口金额增速达 9.86%。不过，中国内

需还未完全恢复，价格稳定在高位的大宗商品仍是拉动中国进口金

额增长的主要动力，而飞机及其他航空器、矿物肥料及化肥、液化

石油气及其他烴类气进口额涨幅明显，分别达 131.77%、120.44%

和 46.57%。我们认为，目前中国外贸总体仍面临诸多不确定性，

地缘政治风险加剧和疫情反复继续为未来中国的进出口发展增加波

动性。进口方面，因居民储蓄意识提高和内需疲软的持续影响，恢

复状况仍不理想。总的来说，对外贸易活动的增长势头将继续保持

出多进少的趋势。 

对东盟出口增速维持高位。今年 9月，中国出口额同比增速维持合

理区间。分类别看，以人民币计价，成品油、汽车及汽车底盘、稀

土是中国出口增长的主要动力，分别录得 141.23%、140.29%和

69.7%的增幅，但价格仍是出口增速主要推动力。分地区来看，东

盟、美国、欧盟 9 月出口金额分别占同期出口总值的 16.19%、

15.71%和 14.57%。按出口金额增速看，RCEP 带动向东盟出口稳健

增长，9 月录得 35.52%的升幅，韩国日本则分别位列第二和第三位。

总体而言，对主要贸易伙伴出口增速升降不一，对欧盟和日本出口
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 2022 年前三季度，以人民币计价进出口
总值 31.11 万亿元，同比增长 9.9%；出
口额为 17.67 万亿元，同比增长
13.8%；进口额则为 13.44 万亿元，同比
增长 5.2%；贸易顺差则较去年同期增长
53.7%至 4.23 万亿元。具体到 9月，以
人民币计价进出口总值 3.81 万亿元，同
比增长 8.3%，前值 8.6%；出口额为
2.19 万亿元，同比增长 10.7%，前值
11.8%；进口额则为 1.62 万亿元，同比
增长 5.2%，前值 4.6%；贸易顺差则较去
年同期增长 32.41%至 0.57 万亿元。 
 

 对主要贸易伙伴出口增速升降不一，对
欧盟和日本出口增速下降 5.29 和 1.13
个百分点，对美国同比转跌；而对东
盟、韩国出口增速则上升 5.02 和 2.59
个百分点，显示随着高企通胀导致货币
紧缩政策持续，西方国家的需求降低趋
势或已确定，不过对东南亚出口受益于
RCEP 维持在高增速，成为未来出口的支
撑。 
 

 综合来看，随着人民币兑美元贬值，美
元定价大宗商品价格维持高位将持续给
国内诸多上游企业带来显著压力。同时
美联储鹰派加息立场持续而中国则在竭
力稳定经济增长，人民币汇率仍将呈现
波动趋势。不过当前人民币仍属于强势
货币，人民币兑美元贬值并无法等比例
缓解对非美元国家的出口压力，出口价
格压力仍将是出口面临的不确定性之
一。 
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增速下降 5.29 和 1.13 个百分点，对美国同比转跌；而对东盟、韩

国出口增速则上升 5.02 和 2.59 个百分点，显示随着高企通胀导致

货币紧缩政策持续，西方国家的需求降低趋势或已确定，不过对东

南亚出口受益于 RCEP 维持在高增速，成为未来出口的支撑。总的

来说，尽管供应链瓶颈开始缓慢恢复正常，但俄乌冲突和对俄制裁

令全球通胀保持高位，而激进的货币紧缩政策和衰退预期则打击消

费需求，为全球经济复苏增加不确定性。尽管面临复杂严峻的内外

部环境，中国 9 月出口增速维持合理区间、降幅平缓，显示出中国

外贸的韧性。不过渐入冬季将使中国防疫面临更大压力，叠加去年

同期高基数，出口将面临更大不确定性，而圣诞季的备货和全球对

于绿色产品的强劲需求则将为中国外贸稳定打下坚实基础，中国出

口将会继续维持在合理增速区间内。 

美元高涨下人民币仍是强势货币。9 月人民币贬值约 3%，并突破 7

关口。本轮人民币贬值的主因为市场对美联储继续大幅加息的预期

带动美元持续强势。综合来看，随着人民币兑美元贬值，美元定价

大宗商品价格维持高位将持续给国内诸多上游企业带来显著压力。

同时美联储鹰派加息立场持续而中国则在竭力稳定经济增长，人民

币汇率仍将呈现波动趋势。不过当前人民币仍属于强势货币，人民

币兑美元贬值并无法等比例缓解对非美元国家的出口压力，出口价

格压力仍将是出口面临的不确定性之一。不过考虑到中国经济发展

的基本面稳健，而美国的衰退风险仍然存在，外资仍然认为中国市

场相较其他经济体更具有投资价值，进而保障人民币的汇率稳定性。 

全球经济仍面临较大风险。2022年9月，劳动力短缺、供应链危机

等因素尚未解决，俄乌冲突和通胀高企仍是全球经济体的主要挑战。

我们认为，全球通胀无法在短期内结束，而全球大规模且激进的货

币紧缩政策持续，不仅使发达经济体陷入滞涨与衰退的风险之中，

更使新兴经济体承受不小的外部压力。展望未来，俄乌冲突和货币

政策快速收紧成为今后世界经济复苏的核心风险，相关影响已使

IMF 下调明年经济增长预测 0.2 个百分点至 2.7%，并持续低于今年

的增长预测，反映高通胀和货币紧缩给世界带来持续深远影响。不

过，全球供应链危机逐步缓解，中国方面则随着防疫进入新常态，

预期将推出更多支持性措施，确保经济发展处于合理区间。中国或

将为全球经济复苏再添动力。 
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图.1: 中国出口同比增长 (%)(按人民币) 
 

图.2: 中国进口同比增长 (%)(按人民币) 

   

来源：中国海关总署 

  

来源：中国海关总署 

 

图.3: 中国进出口商品总值同比增长 (%)  图.4: 中国贸易顺差 (美元/ 十亿) 

   

来源：中国海关总署 

  

来源：中国海关总署 

 

图.5: 中国出口商品主要国别增长(人民币/累计同比%) 
 图.6: 中国制造业采购经理指数 - 新出口订单和进口 

   

来源：中国海关总署 

 

 

 

  

来源：国家统计局 
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中国经济数据 

 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 

实际国民生产总值 (同比%) 18.3 7.9 4.9 4.0 8.1 4.8 0.4 3.9 
         

制造业 PMI (%) 51.3 51.0 50.0 49.9 50.3 49.9 49.1 49.5 

非制造业 PMI (%) 53.4 54.5 51.3 52.5 52.7 50.4 48.1 52.3 
         

出口(人民币/同比%) 38.7 19.9 14.4 17.8 21.2 13.2 12.8 15.2 

进口(人民币/同比%) 19.3 32.4 15.7 18.7 21.5 8.4 1.8 5.6 

贸易余额 (人民币/十亿) 709.3 866.8 1180.9 1608.4 4372.1 986.6 1456.8 1793.0 

出口增长 (美元/同比%) 48.8 30.6 24.2 22.9 29.9 15.5 12.5 10.1 

进口增长 (美元/同比%) 29.4 44.2 25.4 23.7 30.0 10.6 1.6 0.9 

贸易余额 (美元/十亿) 108.6 134.0 183.0 250.2 676.9 155.0 224.6 265.5 
         

消费物价指数 (同比%) 0.0 1.1 0.8 1.8 0.9 1.1 2.2 2.7 

生产者物价指数 (同比%) 2.1 8.2 9.7 12.2 8.1 8.7 6.8 2.5 
         

固定资产投资(年初至今/同比%) 25.6 12.6 7.3 4.9 4.9 9.2 4.2 5.7 

房地产投资 (年初至今/同比%)  25.6 15.0 8.8 4.4 4.4 0.7 (9.0) (20.7) 

工业增加值 (同比%) 24.6 9.0 4.9 3.9 9.6 6.5 0.6 4.8 

零售额 (同比%) 33.9 13.9 5.0 3.5 12.5 3.3 (4.6) 3.5 
         

新增贷款 (人民币/十亿) 7667.9 5084.5 3961.4 3231.2 19945.1 8338.9 5340.1 4407.0 

广义货币供应量 (同比%) 9.4 8.6 8.3 9.0 9.0 9.7 11.4 12.1 

总社会融资 (人民币/十亿) 10288.9 7510.9 6967.1 6584.1 31351.0 12050.9 8961.8 6760.1 
       

 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22 6/22 7/22 8/22 9/22 

实际国民生产总值 (同比%) 4.9 - - 4.0 - - 4.8 - - 0.4 - - 3.9 

制造业 PMI (%) 49.6 49.2 50.1 50.3 50.1 50.2 49.5 47.4 49.6 50.2 49.0 49.4 50.1 

非制造业 PMI (%) 53.2 52.4 52.3 52.7 51.1 51.6 48.4 41.9 47.8 54.7 53.8 52.6 50.6 

出口(人民币/同比%) 19.7 20.1 16.3 17.3 20.8 3.9 12.6 1.6 14.7 21.5 23.8 11.8 10.7 

进口(人民币/同比%) 9.7 14.3 25.6 16.0 17.9 9.6 (0.9) (1.8) 2.6 4.5 7.2 4.6 5.2 

贸易余额 (人民币/十亿) 441.6 547.8 460.6 599.8 526.0 176.8 283.7 315.5 495.2 646.2 683.9 535.6 573.6 

出口增长 (美元/同比%) 28.0 26.9 21.7 20.9 23.9 6.0 14.4 3.5 16.3 17.4 17.8 7.1 5.7 

进口增长 (美元/同比%) 17.2 20.4 31.4 19.5 20.9 11.7 0.7 0.2 3.9 0.7 2.1 0.3 0.3 

贸易余额 (美元/十亿) 68.1 84.8 71.7 93.7 82.5 27.8 44.7 49.6 77.6 97.4 101.3 79.4 84.7 

消费物价指数 (同比%) 0.7 1.5 2.3 1.5 0.9 0.9 1.5 2.1 2.1 2.5 2.7 2.5 2.8 

生产者物价指数 (同比%) 10.7 13.5 12.9 10.3 9.1 8.8 8.3 8.0 6.4 6.1 4.2 2.3 0.9 

固定资产投资 

(年初至今/同比%) 
7.3 6.1 5.2 4.9 - 12.2 9.3 6.8 6.2 6.1 5.7 5.8 5.9 

房地产投资  

(年初至今/同比%)  
8.8 7.2 6.0 4.4 - 3.7 0.7 (2.7) (4.0) (5.4) (6.4) (7.4) (8.0) 

工业增加值 (同比%) 3.1 3.5 3.8 4.3 - 7.5 5.0 (2.9) 0.7 3.9 3.8 4.2 6.3 

零售额 (同比%) 4.4 4.9 3.9 1.7 - 6.7 (3.5) (11.1) (6.7) 3.1 2.7 5.4 2.5 

新增贷款 (人民币/十亿) 1663.0 826.2 1273.2 1131.8 3980.0 1233.6 3125.4 645.4 1888.4 2806.3 679.0 1254.2 2473.8 

广义货币供应量 (同比%) 8.3 8.7 8.5 9.0 9.8 9.2 9.7 10.5 11.1 11.4 12.0 12.2 12.1 

总社会融资 (人民币/十亿) 2902.6 1617.6 2598.3 2368.3 6169.3 1227.4 4654.2 945.3 2836.3 5180.2 772.2 2460.8 3527.1 

全国城镇调查失业率(%) 4.9 4.9 5.0 5.1 5.3 5.5 5.8 6.1 5.9 5.5 5.4 5.3 5.5 

31 个大城市 

城镇调查失业率 (%) 
5.3 5.0 5.1 5.1 5.1 - 6.0 6.7 6.9 5.8 5.6 5.4 5.8 
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