
总
量
研
究 

宏
观
策
略
日
报 

 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

[Table_Main] 2022年11月15日  

 [Table_NewTitle] 六部门支持小微企业贷款延期还本付息 
 

 

[Table_Authors] 证券分析师： 

刘思佳 S0630516080002 

liusj@longone.com.cn 

证券分析师： 

王洋 S0630513040002 

wangyang@longone.com.cn 

证券分析师： 

胡少华 S0630516090002 

hush@longone.com.cn 

证券分析师： 

黄涵虚 S0630522060001 

hhx@longone.com.cn 
 

 

 

 
 

[table_main] 

重要资讯 

➢ 1. 当地时间11月14日下午，国家主席习近平在印度尼西亚巴厘岛同美国总统拜登举行会

晤。习近平强调，当前中美关系面临的局面不符合两国和两国人民根本利益，也不符合国

际社会期待。时代之变正以前所未有的方式展开，人类社会面临前所未有的挑战，世界站

在十字路口。国际社会普遍期待中美处理好彼此关系，我们应该同各国一道，为世界和平

增强希望，为全球稳定增加信心，为共同发展增添动力。 

➢ 2. 11月14日，中国人民银行、银保监会、财政部等六部门联合印发《关于进一步加大对小

微企业贷款延期还本付息支持力度的通知》。《通知》明确，对于2022年第四季度到期的、

因新冠肺炎疫情影响暂时遇困的小微企业贷款（含个体工商户和小微企业主经营性贷款），

还本付息日期原则上最长可延至2023年6月30日。延期贷款正常计息，免收罚息。 

➢ 3. 11月14日，银保监会、住建部和中国人民银行联合印发《关于商业银行出具保函置换预

售监管资金工作的通知》。《通知》的主要内容包含以下几点：1）允许商业银行自主决策，

与优质房企开展保函置换预售监管资金业务；2）保函置换金额不得超过监管账户中确保

项目竣工交付所需资金额度的30%，置换后的监管资金不得低于监管账户中确保项目竣工

交付所需的资金额度的70%；3）监管评级4级及以下或资产规模低于5000亿元的商业银行

不得开展保函置换预售监管资金业务；4）房地产企业要按规定使用保函置换的预售监管

资金，优先用于项目工程建设、偿还项目到期债务等。 

市场情况： 

➢ 北向资金净流入。11月14日，北向资金净买入166.02亿元。其中，贵州茅台、美的集团、

招商银行分别净买入20.43亿元、12.57亿元、8.48亿元。隆基绿能净卖出额居首，金额为

0.34亿元。 

➢ 美三大股指全线收跌。11月14日，道琼斯工业平均指数报收33536.7点，下跌0.63%；标

普500指数报收3957.25点，下跌0.89%；纳斯达克指数报收11196.22点，下跌1.12%。欧

洲股市，法国CAC指数报收6609.17点，上涨0.22%；德国DAX指数报收14313.3点，上涨

0.62%；英国富时100指数报收7385.17点，上涨0.92%。 

➢ 黄金上涨，原油下跌。11月14日，COMEX黄金期货上涨0.3%，报收1774.7美元/盎司。WTI

原油期货下跌4.22%，报收85.21美元/桶；布伦特原油期货下跌3.61%，报收92.52美元/桶。 
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1. 宏观要点 

当地时间 11 月 14 日下午，国家主席习近平在印度尼西亚巴厘岛同美国总统拜登举行

会晤。 

习近平指出，中美两国从接触、建交走到今天，历经 50 多年风风雨雨，有得也有失，

有经验也有教训。历史是最好的教科书。我们应该以史为鉴、面向未来。当前，中美关系面

临的局面不符合两国和两国人民根本利益，也不符合国际社会期待。我们作为中美两个大国

的领导人，要起到把舵定向的作用，应该为两国关系找到正确的发展方向，推动中美关系向

上提升。政治家要思考和明确本国的发展方向，也要思考和明确同他国、同世界的相处之道。 

习近平强调，当前，时代之变正以前所未有的方式展开，人类社会面临前所未有的挑战，

世界站在十字路口。何去何从，我们关心，世界各国都关心。国际社会普遍期待中美处理好

彼此关系。我们今天的会晤举世瞩目。我们应该同各国一道，为世界和平增强希望，为全球

稳定增加信心，为共同发展增添动力。我期待同总统先生共同努力，推动中美关系重回健康

稳定发展轨道，造福两国，惠及世界。 

 

 

11 月 14 日，中国人民银行、银保监会、财政部等六部门联合印发《关于进一步加大对

小微企业贷款延期还本付息支持力度的通知》。 

积极支持符合条件的小微企业贷款延期还本付息。《通知》明确，对于 2022 年第四季

度到期的、因新冠肺炎疫情影响暂时遇困的小微企业贷款（含个体工商户和小微企业主经营

性贷款），还本付息日期原则上最长可延至 2023 年 6 月 30 日。延期贷款正常计息，免收罚

息。在有效防范道德风险的前提下，对基层信贷人员因办理贷款延期形成的不良贷款，免于

全部或部分责任；对于缺乏部分材料的贷款延期申请可“容缺办理”，事后补齐。同时，银

行业金融机构要创新延期贷款产品和服务，提前对接企业延期需求，为企业提供差异化贷款

延期方式、线上续贷产品和贷款延期线上办理渠道。 

多渠道为银行业金融机构开展贷款延期提供支持。为充分调动银行业金融机构的积极性，

《通知》提出，人民银行综合运用多种货币政策工具，保持银行体系流动性合理充裕。鼓励

银行业金融机构在依法合规、风险可控的前提下，通过信贷资产证券化等方式，盘活存量信

贷资源。继续支持银行业金融机构发行小微企业金融债券，严格规范募集资金使用管理。鼓

励政府性融资担保机构对有贷款延期需求的企业延长担保期限，继续提供增信支持。 

据国家统计局在今年 5 月举办的国务院政策例行吹风会上介绍，地级市层面的小微企业

数量每增加 1000 个，本市就业人员将增加 0.68%，工资水平将提高 0.78%，GDP 将增加

1.43%。量大面广的小微企业是稳经济的重要基础，稳就业的主力支撑。本次《通知》支持

小微企业贷款延期还本付息，有助于缓解小微企业短期资金压力，支持受疫情影响的小微企

业加快复工复产，帮助企业尽快渡过难关。 

 

 

11 月 14 日，银保监会、住建部和中国人民银行联合印发《关于商业银行出具保函置换

预售监管资金工作的通知》。 

支持优质房企合理使用预售监管资金。中国人民银行、银保监会于 11 日印发《关于做

好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作的通知》。《通知》的主要内容包含以下几点：

1）允许商业银行在充分评估房企信用风险、财务状况、声誉风险等的基础上自主决策，与
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优质房企开展保函置换预售监管资金业务；2）保函置换金额不得超过监管账户中确保项目

竣工交付所需资金额度的 30%，置换后的监管资金不得低于监管账户中确保项目竣工交付

所需的资金额度的 70%；3）商业银行要合理确定保函期限，确保与项目建设周期相匹配；

4）监管评级 4 级及以下或资产规模低于 5000 亿元的商业银行不得开展保函置换预售监管

资金业务；5）房地产企业要按规定使用保函置换的预售监管资金，优先用于项目工程建设、

偿还项目到期债务等，不得用于购置土地、新增其他投资、偿还股东借款等。 

优质房企流动性压力有望进一步缓解。今年 2 月，住建部印发《商品房预售资金监督管

理办法》，从总体原则上规范预售资金监管政策，但具体细则和执行情况则因城施策，各地

预售资金监管的方式差别较大，部分地区对预售资金监管存在政策不明确、提取基数比例过

高等问题。在前期“保交楼”的背景下，多地对预售监管资金加强管理，部分城市资金提取

节奏较慢。例如广东普遍为 10%、昆明为 30%、重庆为 35%，导致大量预售资金沉淀在监

管账户内，加剧企业流动性风险。《通知》的发布和实施，将帮助优质房地产企业缓解流动

性压力，稳定房地产市场预期，促进房地产市场平稳健康发展。 

图1  商品房销售额及增速，亿元，%  图2  房地产开发资金来源累计同比，% 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

2.A 股市场评述 

上交易日上证指数小幅回落，30 分钟线指标走弱 

上交易日上证指数小幅震荡，收盘下跌 3 点，涨幅 0.13%，收于 3083 点。深成指、创

业板均呈回落，主要指数明显分化。房地产开发、银行、证券等权重板块仍红盘报收，但均

呈冲高回落。 

上交易日上证指数在 60 日均线压力下小幅震荡收阴 K 线，目前仍处 5 日均线之上。量

能仍呈相对放大态势，震荡行情量能放大，可能抛盘较大。大单资金从前一交易日净流入超

104 亿，昨日转变为净流出近百亿，资金在此明显分歧。日线 KDJ、MACD 尚未死叉，但日

线 KDJ 有走弱迹象。且 30 分钟 MACD 背离死叉成立，分钟线指标有所走弱。短线指数或

延续震荡整理。观察中需适当谨慎，等待指标修复。 

上证周线目前呈小阴星状 K 线，仍处于 10 周均线之上，周指标变化不明显，短线指数

或考验 10 周均线与 5 周均线的支撑力度。 

上交易日深成指、创业板均呈回落，收盘分别下跌 0.24%、1.25%，均收阴 K 线。深成

指放量收阴，5 日均线方向向下。创业板跌破其 20 日均线，暂时在其 30 日均线处获得支

撑。两指数 60 分钟 MACD 死叉成立，均需一定的时间来修复。震荡中仍需适当谨慎。 
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上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 34%，收红个股占比 40%。涨超 9%的个股

92 只，跌超 9%的个股 13 只。上交易日指数震荡，板块个股进一步低落。 

在同花顺行业板块中，中药板块大涨居首，收盘涨超 5%，近日在相对高位震荡明显。

其次，医药商业、化学制药、医疗器械、生物制药等医药类板块涨幅居前，房地产服务、造

纸、养殖业也表现活跃。而机场航运、景点及旅游、酒店及餐饮等旅游概念板块，以及贵金

属、金属新材料、小金属、工业金属等金属类板块调整居前。 

具体看各板块。房地产开发板块，近日上涨强势，在 11 个交易日中，涨近 19%，昨日

指数大幅高开后回落，收假阴线，收盘上涨 1.54%。量能明显放大，且是连续两日放大量，

大单资金大幅净流出超 15 亿元，可能在此有短线获利盘逢高兑现。指数日线 MACD 金叉延

续，尚未明显走弱，但指数日线已经明显超买，超买状态一般不适合追涨。但从月线看，指

数上破 30 月线重压力位，长周期技术条件有明显好转。短线可待整理充分，指标明显向好

时再行关注为宜。 

中药板块，我们近日对其多次关注，而指数近日也是震荡明显。昨日大涨 5.26%，收长

阳线，在同花顺行业板块中涨幅第一。前一交易日指数大单资金净流出超 20 亿，可能是有

获利资金逢高了结。但昨日指数大单资金大举净流入超 29 亿元，可能仍有资金在此看多。

但仅从技术角度看，指数日线 MACD 金叉延续，尚未走弱。但指数本波最大涨幅已经超过

36%，积累了一定的短线获利盘，且临近近期高点平台压力位。从周线看，指数连收 7 根红

周线，7 是个时间窗口，指数在此一线，即便卖点形态不明显，但是买点的技术条件也不充

分。仍需适当谨慎观察为宜。 

 

3.市场数据 

表1  市场表现 

2022/11/14 名称 单位 收盘价 变化 

国内利率 

DR001 %,BP 1.6544 -4.12 

DR007 %,BP 1.8403 1.83 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.8354 10.00 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.8600 3.90 

2 年期美债到期收益率 %,BP 4.4 6.00 

股市 

上证指数 点,% 3083.40 -0.13 

创业板指数 点,% 2375.21 -1.25 

恒生指数 点,% 27963.47 -1.06 

道琼斯工业指数 点,% 33536.70 -0.63 

标普 500 指数 点,% 3957.25 -0.89 

纳斯达克指数 点,% 11196.22 -1.12 

法国 CAC 指数 点,% 6609.17 0.22 

德国 DAX 指数 点,% 14313.30 0.62 

英国富时 100 指数 点,% 7385.17 0.92 

外汇 

美元指数 /,% 107.0730 0.65 

美元/人民币(离岸) /,BP 7.0417 -506.00 

欧元/美元 /,% 1.0327 -0.19 

美元/日元 /,% 139.90 0.80 

国内商品 
螺纹钢 元/吨,% 3648.00 1.25 

铁矿石 元/吨,% 710.50 1.94 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48811


