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最近一年大盘走势  

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌  1、近期有哪些值得关注的经济指标？ 

总体来看，疫情扰动加剧，工业生产下行、地产基建走弱、
内外需不足，经济再生扰动。 
出行：疫情影响加剧，29 城地铁出行人次环比下降 36.77%； 
出口：运价加速回落，出口继续承压； 

地产：房屋销售量价齐跌，地产尚未企稳； 
基建：开工受阻，但 2023 年专项债提前批已下达，规模增
长，资金端托底稳增长； 
工业：生产走弱，钢胎开工超季节性下滑； 
消费：10月末乘用车销量回升，但全月增速放缓。 

 

▌  2、近期通胀走势怎么样？ 

农产品价格均回落，猪肉价格连续两周下跌，通胀压力缓
解；俄对欧盟原油禁令生效在即，原油价格上涨；美国失业
率回升，美元走弱铜价周内大涨。 

 

▌  3、近期市场利率怎么看？ 

疫情扰动下实体融资需求不足，市场利率大多下跌；10 月末

PSL 余额量增价减，结构性金融工具发力，继续从资金端托

底保交楼和基建。 

 

▌  4、近期防疫政策发生了哪些变化？ 

中央及地方相继强调“精准防疫”，一些被点名批评过度防

疫的地市及时纠偏，指向防疫政策将向更好地统筹疫情防控

和经济社会发展方向调整；可吸入式疫苗已在 15 个城市投入

使用，复必泰疫苗开始向在华外国人开放使用。 

 
 

▌ 风险提示 

（1）宏观经济加速下行  

（2）疫情反复冲击 

（3）政策效果不及预期 
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本周疫情扰动再度加剧，主要城市地铁出行人次下滑；出口延续回落，BDI 指数加速下

跌；地产销售量价齐跌，继续探底；疫情持续扰动，生产开工延续下滑；乘用车销量 10 月

末回升，但当月增速放缓；农产品延续下跌，原油价格小幅上涨。 

图表 1：高频指标数据最新变动 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

单位 涨跌 变动幅度 本周 上周 指标说明

当周新增确诊 例 ▲ 112.79 3743 1759

当周新增无症状 例 ▲ 166.90 19580 7336

9城地铁客运量 万人次 ▼ -2.95 3717.52 3830.59 主要城市地铁客运量小幅减少

百城拥堵延时指数 % ▼ -0.01 1.51 1.52 城市拥堵指数基本持平
 

中国出口集装箱运价指数CCFI — ▼ -3.83 1790.86 1862.25

上海出口集装箱运价指数SCFI — ▼ -6.98 1579.21 1697.65

波罗的海干散货指数BDI — ▼ -19.40 1354.80 1680.80 BDI指数跌幅走阔
 

100大中城市成交土地占地面积 万平方米 ▼ -10.34 2130.20 2375.89

100大中城市成交土地溢价率 % ▼ -0.84 1.00 1.84

30大中城市商品房成交面积 万平方米 ▼ -16.22 263.33 314.31 商品房销售再度下跌

城市二手房出售挂牌价指数:全国 — ▼ -0.02 189.80 189.83 全国二手房挂牌价延续下跌

12大中城市二手房成交面积 万平方米 ▼ -6.90 169817.73 182400.08 二手房成交面积跌幅收窄

石油沥青装置开工率 % ▼ -2.00 41 43 石油沥青开工率止涨转跌

水泥磨机运转率 % ▼ -0.63 47.33 47.96

水泥发运率 % ▼ -1.20 50.40 51.60

水泥价格指数 点 ▼ -0.27 154.19 154.61 水泥价格止涨转跌

南华玻璃指数 点 ▼ -3.13 1757.52 1814.34 玻璃价格延续下跌
 

南方八省电厂耗煤 万吨 ▲ 0.24 168.40 168.00 重点电厂耗煤小幅上行

唐山钢厂:高炉开工率 % ▼ -1.59 56.35 57.94

唐山钢厂:产能利用率 % ▼ -2.45 73.07 75.52

主要钢厂:螺纹钢开工率 % ▲ 0.99 49.84 48.85

主要钢厂:螺纹钢产量 万吨 ▲ 1.95 305.02 299.19

焦化企业开工率:产能>200万吨 % ▼ -0.90 75.10 76.00

PTA:开工率 % ▼ -1.61 73.21 74.82

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % ▼ -6.67 40.97 47.64

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % ▼ -1.45 53.89 55.34

钢材 万吨 ▼ -4.55 957.75 1003.36

螺纹钢 万吨 ▼ -5.47 396.13 419.07

沥青 万吨 — 0.00 46919.00 46919.00

南方八省电厂存煤 万吨 ▲ 0.35 3186.00 3175.00 电厂存煤库存回升

焦化厂炼焦煤库存 万吨 ▼ -4.22 853.80 891.40 炼焦煤库存回落
 

乘用车厂家零售:日均销量 辆 ▲ 98.86 105169.00 52885.00

乘用车厂家批发:日均销量 辆 ▲ 92.66 134333.00 69725.00

当日电影票房 万元 ▼ -42.73 8121.71 14181.47 电影票房延续回落

中国公路物流运价指数:整车运输 点 ▲ 1.47 1040.78 1025.69 整车物流运价小幅回升
 

农产品批发价格200指数 2015年=100 ▼ -1.47 127.71 129.61

菜篮子产品批发价格200指数 2015年=100 ▼ -1.70 129.51 131.75

猪肉平均批发价 元/公斤 ▼ -0.16 35.21 35.27

28种重点监测蔬菜平均批发价 元/公斤 ▼ -5.28 4.55 4.81

Myspic综合钢价指数 元/吨 ▼ -2.39 142.10 145.58 钢铁价格延续回落

焦煤 元/吨 ▼ -2.02 1942.30 1982.30

动力煤 元/吨 ▲ 6.95 899.00 840.60

布伦特原油 美元/桶 ▲ 0.77 95.78 95.04 布油延续小幅上涨

铝 美元/吨 ▲ 0.99 2267.00 2244.80 铝价延续小幅上涨

锌 美元/吨 ▼ -5.43 2756.60 2915.00 锌价止涨转跌

铁 元/吨 ▼ -8.04 652.80 709.90

铜 美元/吨 ▲ 0.53 7677.70 7637.10

指标

工业

通胀

生产

库存

消费品

资源品

-国内定价

资源品

-国外定价

资源品

 -共同定价

新增确诊、无症状人数大幅上升

出口集装箱运价指数持续回调

土地成交面积量价齐跌

溢价率小幅下跌

水泥磨机运转率、发运率持续下

滑

唐山钢厂开工率、产能利用率持

续下跌

螺纹钢开工率、产量小幅上涨

焦化企业开工率小幅回落，

化工企业开工率延续下跌

汽车轮胎开工率持续下滑

库存去化节奏加快

10月末乘用车销量大幅上升

农产品批发价跌幅走阔

猪肉、鲜菜价格再度下跌

煤炭价格分化，动力煤止跌转涨

铁价跌幅走阔

铜价格延续小幅上涨

疫情与出行

消费

出口

地产基建
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1、 经济: 疫情扰动加剧，生产开工再走弱 

1.1、 疫情：持续扩散，出行延续下滑 

本周全国疫情扩散，新增确诊 3743 例，新增无症状 19580 例；截至 11 月 5 日，全国

共有 3229 个高风险区（前值 2453）、2358 个中风险区（前值 1682）。多地疫情持续恶化，

跨省跨区疫情增多，多地新旧疫情叠加交织；受奥密克戎进化分支传播能力强、隐匿传播

的影响，乌鲁木齐、呼和浩特、广州、郑州、福州、兰州等省会城市发生了聚集性疫情，

其中广州受变异株 BA.5.2 在社区气溶胶传播影响，遭遇三年来最严峻疫情，地铁客运量较

上月以来下降 48.5%；目前，新疆、内蒙古疫情已过新增高点，广东等地仍在快速发展期。 

图表 2：本周新增确诊及无症状人数超 2 万例 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

交运出行方面，受疫情延续扩散影响，多地继续实行静默管理，本周 9 城地铁客运量

持续回落，较上周减少 2.95%，29 城地铁客运量环比下降 36.77%，百城拥堵延时指数和执

飞航班数环比基本持平。 

图表 3：受疫情影响，本周 29 城地铁客运量环比下降 36.77% 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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1.2、 出口：海外需求持续回落，BDI 指数跌幅走阔 

出口方面，近期波罗的海干散货指数跌幅持续走阔，较上周下跌 19.4%；出口运价延续

回调，CCFI和 SCFI分别环比下行 3.83%和6.98%，海外需求持续回落，出口依旧承压。 

图表 4：外需延续回落，BDI 指数加速下行 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

1.3、地产：商品房销售再走弱， 地产底尚未到来 

10 月 24 日-10 月 30 日，随着第三轮集中拍地基本结束，百城土地成交面积止涨转跌，

较上周跌幅为 10.9%，百城土地溢价率小幅下跌 0.9%。10月 30日-11月 5 日，30 大中城市

商品房销售面积再度下行，降幅走阔至 16.22%，一二三线城市均表现不佳，三线城市降幅

最大；二手房成交面积降幅收窄至 6.9%；截至 10 月 30 日，全国城市二手房挂牌价较上周

基本持平，小幅下滑 0.02%。近期疫情扰动加剧，地产销售再度转弱，企稳修复尚未到来。 

图表 5：当周 30 大中城市商品房成交均下跌（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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图表 6：疫情冲击下商品房及二手房销售再度转弱 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

1.4、基建：开工指标均回落，提前批专项债额度下达  

截至 10 月 26 日，石油沥青开工率回落，环比下降 2%；水泥磨机运转率及水泥发运率

持续下滑，分别环比下跌 0.63%和 1.2%。10 月 30 日-11 月 5 日，水泥价格回落，环比下滑

0.27%；南华玻璃指数延续下滑，环比下滑 3.13%。 

2023 年提前批专项债额度已下达，其中福建省提前批新增限额较 2022 年增长 33.9%，

但总额度尚未公布；提前批额度将于 2023 年 1 月份启动发行，以尽快形成实物工作量来扩

大有效投资稳增长，托底基建资金端。 

图表 7：开工受阻，水泥指标再度回落 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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1.5、工业：中下游开工大多下行，钢胎开工持续下滑 

截至 10 月 29 日，南方电厂耗煤小幅上行 0.24%；本周唐山钢厂高炉开工率、产能利用

率均下滑，分别环比下跌 1.59%和 2.45%，主要钢厂螺纹钢开工率小幅上涨 0.99%，产量上

涨 1.95%；钢材和螺纹钢库存分别环比下滑 4.55%和 5.47%；中下游焦化企业开工率再回落，

较上期环比上降 0.9%，PTA 化工企业开工率延续下跌，环比下降 1.61%，汽车轮胎开工率均

持续下滑，全钢胎开工率下降 6.67%，半钢胎开工率跌幅收窄至 1.45%。 

图表 8：中下游开工率大多下行（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

 

图表 9：全钢胎开工率已连续三周下滑（%） 

 
资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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1.6、消费：乘用车当周销量回升，但 10 月增速放缓  

截至 10 月 31 日，乘用车销量显著回暖，乘用车日均零售销量 10.5 万辆，较上周环比

上涨 98.86%，厂家批发日均销量 13.4 万辆，环比上涨 92.66%，但 10 月乘用车零售及批发

销量分别较上月下滑 7.4%和 4.3%。乘用车销量增速放缓的原因可能有二：一是散发疫情影

响线下销售，二是新能源车购置税政策延后可能使得购车需求延后释放。而从生产端来看，

钢胎开工率连续三周超季节性回落，或缘于山东地区受疫情持续扰动，影响轮胎生产。线

下消费方面，本周全国票房收入延续回落，环比下降 42.73%。 

图表 10：10 月末乘用车消费涨幅走阔 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 

2、 通胀：农产品延续回落，原油小幅上行 

本周农产品批发价格 200 指数及菜篮子产品批发价格 200 指数延续回落，分别环比下

降 1.47%和 1.7%；本周主要农产品价格均下跌，猪肉价格延续下跌，环比下降 0.16%；蔬菜

和水果价格延续下跌，分别环比下降 5.28%和 1.02%。 

图表 11：近期农产品价格环比均下跌（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，华鑫证券研究 
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