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国内出口仍显韧性，美国 1 0月失业率维持稳定
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

上周以来，市场对于政策、经济等各方面的预期均有所改善，A股市场交易热情亦有所回升。大会之后，市场对于政策的预期转向更加积极，人民币汇率

对于美联储加息的预期逐步脱敏并保持稳定，一定程度上缓解了资金面的出走现象。总体而言，随着政策面的逐步确定，基本面向估值驱动的行情或接力

年末市场。

中观观点

从中游企业端来看，焦炉生产率较上周下降0.90%；煤炭价格分化，库存环比，同比均有所下降；综合钢价持续回落，螺纹钢、冷轧与热卷库存均小幅下

降。原油库存环比、同比均回落，有色金属库存普遍下降。

房地产方面，10月中旬地产供应端小幅回暖，土地挂牌均价小幅上升；本周土地成交面积总体上升，一、二线城市大幅下降；成交土地价格上升，成交

土地楼面均价回升。房屋交易面积总体呈回暖态势，但二、三线城市形成分化。9月住宅价格上涨幅度进一步减缓为0.15%。

海外宏观主要观点

海外观点

海外方面，美国10月新增非农人数小幅回落，劳动力市场有所降温，失业率仍处于历史低位。美联储所关心的失业率目前处于低位，薪资增速则仍然处

于相对高的位置，这两个指标综合表明美国的就业市场仍然较为强劲。后续观测美联储加息的着眼点则落到10月的CPI数据上，如若通胀仍居高不下，不

排除美联储仍有加息超出50个bp的市场预期。
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焦炉生产率较上周下降0.90%

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周下降0.90%。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年10月下旬与10月中旬相比，15种产品价格上涨，32种下降，3种持平

货运量总计当月同比（%）

65

70

75

80

85

90

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

货运量总计:当月同比月

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

产量:粗钢:当月同比月 产量:发电量:当月同比月



煤炭价格分化，库存环比，同比均有所下降

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格上涨，环渤海动力煤价格较上周上涨7.00元/吨，山西主焦煤价格较上周下降50.00元/吨。

 煤炭库存较上周下降27.09万吨，环比下降6.27%，同比下降20.35%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价持续回落，螺纹钢、冷轧与热卷库存均小幅下降

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比下降3.47%。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了22.94万吨和6.99万吨；冷轧与热卷库存小幅下降。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存环比、同比均回落，有色金属库存普遍下降

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 9月挖掘机产量较8月增加1985万台。原油库存环比下降0.16%，同比回落12.05%。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别下降2.78%，40.07%和75.48%，有色金属库存普遍下降。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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