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9月份全口径行业数据概览

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 腾景全口径数据显示，尽管疫情反复扰动、房地产市场持续低迷，三

季度经济整体较二季度明显改善。GDP增速在二季度达到最低点后逐月

回升，呈现稳步复苏的态势。这意味着当前经济内生动能逐步恢复，

预计随着政府稳经济大盘政策的扎实推进，供需两端动能将加快修复，

进一步提振经济复苏进程。

 从供给侧行业增速来看，工业、服务业、建筑业、农业9月份增速分别

为6.51%、3.32%、8.04%、2.60%。其中，工业加速回暖，边际提升明

显，服务业、建筑业持续恢复；农业增长放缓，但仍处于正向区间。

图2.供给侧四大行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图1.腾景全口径月度GDP同比增速
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图3.近3年GDP增长动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 从作为经济增长动能的增量部分看，工业、服务业、建筑业、农业9月

份贡献率分别为50.2%、33.0%、12.1%、4.7%。

 其中，工业动能强劲，贡献过半，托底经济发展；服务业贡献率有所

回落，与疫情前水平（50%左右）相差较大，亟待回暖提升。建筑业贡

献率则相对稳定，趋于正常。

工业翘首突进，行业结构不断优化

 腾景全口径数据显示，9月份工业经济明显改善，工业增加值增速稳步

提升，创去年3月以来新高；与之对应的需求端工业品出口增速稍有回

落，但仍处于正向区间；房地产投资同比继续下降，但降幅较上月明

显收窄。由于后者涉及到建材、钢铁、化工、机械设备等工业面因素，

其增速回升将减少对工业经济运行的制约。

 总体来说，9月工业经济整体向好，随着稳经济政策铺开实施，工业经

济有望加快恢复，平稳增长。
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 从上中下游来看，9月增速均有所提升，上游工业行业整体运营情况好

于靠近终端需求的下游行业。中游行业中，更靠近上游的原材料行业

增速提升强于更靠近下游的机械设备行业。这意味着当前经济的供需

两端修复进程均加快，但需求端仍弱于供给端。

图5.上、中、下游工业各行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 增长动能方面，工业行业动能结构不断优化，9月份汽车制造业贡献率

持续回升，列居工业增长动能首位，这与相关政策支持及产业链、供

应链不断修复密切相关。总体来说，9月份工业内部38个行业中，汽车

制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业，电气机械及器材制造

业，化学原料及化学制品制造业等4个行业，提供了61.2%的正向动能，

而拖累项主要集中于医药制造业，纺织服装、鞋、帽制造业，文教体

育用品制造业等3个行业，贡献率为-6.0%。

图4.工业增加值与房地产投资、出口交货值

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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图6.2022年二季度、三季度与9月各工业行业贡献率

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 具体来看，9月份经济增长的传统动能明显回落，新动能有所提升，k

形分化程度降低。建筑业及基建行业增速双双放缓，对经济增长的助

力减弱；房地产业降幅边际收窄，呈现逐步回升态势。新动能增速转

降为增，对经济增长形成有效拉动。

图7.新旧动能此消彼长

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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服务业小幅连升，线上、线下动能增减不均

 腾景全口径数据显示，9月份服务业增加值同比增速连续第四个月回升，

但仍处低位。其中，需求端的服务业投资相对稳定，保持较高增速水

平；服务消费依旧低迷，徘徊不前；服务出口则明显回落，对服务业

经济的支撑减弱。

图8.服务业增加值与需求端

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 服务业内部增速分化较为明显，增速最高的“信息传输、软件和信息

技术”稳步上行，9月增速达7.99%，而增速最低的房地产服务业降幅

边际收窄，9月增速为-3.03%。

 同时，受疫情影响明显的交通运输、仓储和邮政业，住宿和餐饮业降

幅明显，其中住宿和餐饮业增速已跌至负向区间；批发零售业逆势回

升，支撑服务业增长修复。租赁和商务服务业，信息传输、软件和信

息技术服务业增速趋稳。预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48305


