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海外经济1



观点：通胀难言乐观，货币持续紧缩

• 经济指标：美国10月Markit制造业PMI已跌下荣枯线，工业需求持续走弱。在高通胀下，货币政策维持

紧缩，美国经济仍将进一步走向衰退。

• 美联储：美国通胀难以回落，多数联储官员态度偏鹰，但随着美国经济逐步走弱，近期有少数官员表达

了对过度紧缩的担忧。加息节奏的预期随之小幅下滑。

• 欧元区：制造业PMI连续三月低于荣枯线，但由于通胀指标持续走高，欧央行10月继续加息75个基点，

未来还有更高加息预期，经济或逐步走弱。
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美国:PPI:最终需求:同比:未季调 美国:CPI:当月同比

美国经济预期下行

• 9月ISM制造业PMI下滑至50.9%，10月Markit制造业PMI已经跌下荣枯线。

• 失业率虽然仍然维持低位，职位空缺同比持续下滑。美国PPI和CPI出现小幅回落。
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美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI 美国:ISM:非制造业PMI 荣枯线
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美国:失业率:季调
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美国:GDP:不变价:折年数:同比 美国:GDP:不变价:环比折年率:季调



美国通胀压力仍然较高
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美国:核心CPI:当月同比 美国:CPI:当月同比

• 美国9月CPI为8.2%，虽然较之前有所回落但仍小幅超出市场预期。同时核心CPI为6.6%，较之前持续

上行，与CPI出现背离。

• CPI分项中能源价格出现回落带动CPI下滑，但房租等核心分项持续上涨，美国通胀压力仍然较高。



欧元区经济继续恶化

• 10月欧元区制造业PMI46.6%，为连续第十个月下行以及连续第四个月低于荣枯线下。

• 失业率还在低位，但通胀进一步走高，9月已突破到9.9%。
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欧元区:制造业PMI 欧元区:服务业PMI 荣枯线
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欧元区:失业率:季调
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欧元区19国:零售销售指数:季调:环比
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加息预期略有变化

• 联储观察工具显示接下来四次加息预期较之前有所变化。当前11月加75bp概率为89%，12月再加50bp概
率为51.5%，明年2月和3月可能会继续加息。

• 10月全球央行继续加息，欧元区加息75bp符合预期，加拿大加息50bp幅度略小于预期。

美国 欧元区 日本 英国 加拿大 瑞士

12月 未加息 未加息 未加息 加息15bp 未加息 未加息

1月 未加息 未加息 未加息

2月 未加息 加息25bp

3月 加息25bp 未加息 未加息 加息25bp 加息25bp 未加息

4月 未加息 未加息 加息50bp

5月 加息50bp 加息25bp

6月 加息75bp 未加息 未加息 加息25bp 加息50bp 加息50bp

7月 加息75bp 加息50bp 未加息 加息100bp

8月 加息50bp

9月 加息75bp 加息75bp 未加息 加息50bp 加息75bp 加息75bp

10月 加息75bp 未加息 加息50bp
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48149


