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近日，央行、外汇局发布公告称，将企业和金融机构的跨境
融资宏观审慎调节参数从1上调至1.25。截至目前，自央行
2016年实施全口径跨境融资宏观审慎管理以来，共有过四次
对该参数的调整。根据我国跨境融资宏观审慎管理的规定，
跨境融资风险加权余额上限=资本或净资产×跨境融资杠杆率
×宏观审慎调节参数，参数调整可以提升企业和金融机构跨
境融资风险加权余额上限，鼓励市场主体跨境融资。今年以
来，央行、外汇局已多次释放稳汇率信号，包括下调金融机
构外汇存款准备金率和上调远期售汇业务的外汇风险准备金
率等。10月下旬以来，在中美利差倒挂幅度走扩的背景下，
人民币汇率承压。本次上调跨境融资宏观审慎调节参数进一
步加码稳汇率措施，将有助于境外资金流入，增加境内美元
的流动性，并稳定市场预期、保持人民币汇率在合理均衡水
平上的基本稳定和双向波动。 

历次对跨境融资宏观审慎调节参数的调整 

美元兑人民币汇率及中美利差 

时间 背景 系数调整 口径 

2020.03.11 人民币汇率迅速贬值 从1上调至1.25 全口径 

2020.12.11 人民币汇率持续升值 从1.25下调至1 金融机构 

2021.01.07 人民币汇率快速升值 从1.25下调至1 企业 

2022.10.25 人民币汇率快速贬值 从1上调至1.25 全口径 
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