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航班情况的“外强内弱” 
 

复工跟踪系列报告第 27 期：近期国际执行航班明显增多、而国内人流有所回落，

部分线下消费活动表现较弱，稳增长效果持续释放、地产链表现相对低迷。 

 国际执行航班架次增多、国内人流恢复较弱，部分线下消费活动表现低迷 

国务院要求有序增加国际客运航班数量，多航司国际航线增多。5 月国务院指出

“有序增加国际客运航班数量”，此后国内航司国际航班逐渐增多；7 月民航局表

示”稳妥有序恢复国际定期客运航班，加快推进国际航空市场恢复”；8 月国务院进

一步强调“分阶段增加国际客运航班总量”。政策利好下，国际执行航班架次 10 月

较 5 月提升 36%；近期多家航司恢复或增班多条国际航线，跨境客流有望提升。 

相较之下，国内执行航班架次持续回落、城市地铁客运修复较弱，指向国内人流

恢复较为缓慢。8 月中旬至今，国内执行航班架次回落 62%，指向国内跨区人口

流动明显减少；国庆节后全国城市地铁客运量修复表现不佳，全国 26 个样本城市

地铁客运量合计较上周回落 12.6%，较去年同期回落 19.7%；城市出行强度恢复

弱于过往，节后当周出行水平恢复至节前的 97.5%、弱于去年同期的 100.3%。 

商圈客流表现平淡、代表连锁餐饮流水恢复强度持续走弱，指向人流低迷拖累部

分线下消费活动。过往 10 月城市商圈客流表现普遍好于 9 月，但今年 10 月整体

表现弱于过往，其中一线、新一线城市商圈客流量较 9 月持平，二线、三线城市

回落。近期连锁餐饮全国疫情歇业率显著回升、较 10 月初提升 8.4 个百分点至

11%，同时全国流水恢复强度持续走弱、由 10 月初的 101%回落至中旬的 54%。 

节后整车货运物流恢复不及过往，受疫情影响较大的地区明显拖累整体表现。上

周全国整车货运流量指数季节性回升、较前周上升 14.4%，但回升幅度明显小于

过往，节后当周货运流量仅为节前的 90%、低于 2021 年的 102%和 2020 年的

115%；分地区来看，受疫情影响较大的省市回落是整体恢复不佳的主要拖累。 

 稳增长效果持续释放，地产投资链相关表现较差、商品房销售仍低迷 

钢铁、沥青等表现较好，指向基建加快落地、稳增长效果显现。本周钢厂焦炭库

存持续去化、较上周回落 0.9%，高炉开工率维持高位，钢材社会库存延续下行、

较上周回落 4.1%，钢材表观消费量较上周提升 2.9%；同时沥青开工延续恢复、

较上周提升 0.2 个百分点至 43.4%。对应 9 月全国开工基建项目 8720 个、较上

月增长 82%，总投资同比增长 30%，指向基建加速落地或支撑基建端工业需求。 

但水泥、玻璃等生产活动略有放缓，指向地产投资开工或依旧疲弱。本周，全国

水泥粉磨开工率较上周下降 3 个百分点至 50.2%，全国水泥出货率略有回升、较

前周上升 0.1 个百分点至 68.5%，水泥库存边际回落、但仍处历史高位，或指向

近期水泥整体需求相对弱于供给。同时，玻璃库存较上周上涨 0.4%、去化放缓。 

全国商品房成交延续低迷，二线城市商品房成交略有好转。本周，30 大中城市商

品房成交较上周回落 4.2%，10 月前三周同比回落 21.3%、较 9 月同期降幅走扩

7.8 个百分点，其中一线城市同比由正转负、二线城市同比降幅收窄、三线城市

同比降幅走扩。国庆节后两周，全国代表城市二手房成交明显恢复、为 2021 年

同期的 148.9%、2020 年同期的 92.7%，说明二手房成交表现明显好于新房。 

 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、物流人流追踪：国际执行航班数量提升，但国内人流恢复较弱 

全国本土新增感染人数显著减少，前期新增确诊较多的省市明显回落。本

周（10 月 16 日至 10 月 22 日），全国本土新增感染人数（含无症状）5994

人、较上周减少 50.1%；其中，内蒙古、新疆、四川等地疫情得到良好控制、

新增确诊分别较上周减少 85.4%、52.3%、51.1%，但广东、陕西等地疫情有

所反弹，分别较上周增长 36%、48.9%。 

图表 1：全国本土新增感染人数大幅回落  图表 2：前期确诊较多的省市新增确诊明显回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

国务院要求有序增加国际客运航班数量，国际航线显著回暖。5 月底，国

务院发布《关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》，指出“有序增加

国际客运航班数量”，此后国内航司的国际航班呈现出逐渐增多的趋势；7 月

民航局表示”稳妥有序恢复国际定期客运航班的工作，加快推进国际航空市场

的恢复”；8 月国务院进一步强调“分阶段增加国际客运航班总量”。政策利

好下，我国国际执行航班架次显著提升，10 月较 5月提升 35.9%；同时，近期

多家航司恢复或增班多条国际航线，未来国际执行航班架次有望进一步提升。 

图表 3：5月以来，多部门发布增加国际客运航班数量的政策措施 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 
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10月7日-10月13日 10月14日-10月20日

部门 时间 文件/会议 主要内容

国务院 2022年5月31日
《关于印发扎实稳住经济一揽子

政策措施的通知》
提及民航方面要 。

民航局 2022年6月17日 例行新闻发布会
表示目前正在国务院联防联控机制统筹下，与部分国家商谈，

，满足人员往来需要。
国务院联防联控
机制综合组

2022年6月27日
《新型冠状病毒肺炎防控方案

（第九版）》
将密切接触者、入境人员隔离管控时间从“14天集中隔离医学观察+7天居家健康监测”调
整为“7天集中隔离医学观察+3天居家健康监测”

民航局 2022年8月7日 例行新闻发布会
对国际定期客运航班熔断措施进行优化调整， ，增加确诊旅客占该航班入
境旅客人数的比例作为熔断门槛。

国务院 2022年8月12日
《关于进一步做好稳外贸稳外资

工作的意见》
按照国务院联防联控机制部署， ，在防疫证明齐全的情况
下，适度增加与我主要投资来源地民航班次，便利外籍商务人员来华。

有序增加国际客运航班数量

逐步、稳妥增加定期国际客
运航班

缩短了熔断周期

分阶段增加国际客运航班总量
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图表 4：近期，多家航司恢复或增班多条国际航线  图表 5：近期，国际执行航班架次显著提升 

 

 

 
来源：各航空公司官网、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

不同于跨境流通的快速恢复，多地疫情散发使国内人流表现低迷，国内航

班回落、地铁客运恢复较弱。8 月中旬至今，国内执行航班架次回落 62%，指

向国内跨区人流明显减少；本周（10 月 16 日至 10 月 22 日），全国 26 个样

本城市地铁客运量节后修复表现不佳、合计较上周回落 12.6%，较去年同期回

落 19.7%；分地区来看，多数城市地铁客运量显著回落，其中，或缘于疫情封

控管理有所加强，郑州地铁客运量回落幅度较大、较上周回落 94.7%。 

图表 6：本周，样本城市地铁客运量回落  图表 7：多数城市地铁客运量周环比显著回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

节后出行恢复明显弱于过往，商圈客流量表现平平，进一步指向国内人流

恢复较弱。截至国庆节后一周（10 月 9 日至 10 月 15 日），城市出行恢复强

度明显弱于去年同期水平，2022 年一线、新一线、二线、三线城市出行情况分

别恢复至节前的 95.5%、97.3%、97.9%、99%，2021 年同期分别恢复至

100.7%、99.7%、100.5%、99.3%。过往 10 月，城市商圈客流表现普遍好于

9 月，但今年 10 月，一线、新一线城市商圈客流量较 9 月基本持平，二线、三

线城市有所回落。 

航司 主要内容

南方航空

，每周2个往返；大连-东京成
田航线10月25日起恢复，每周2个往返；

；广州-马尼拉航线10月27日起增至每周1个往
返；广州-曼谷航线10月24日起增至每周1个往返；广州-金边航线
10月18日起增至每周1个往返。

东方航空

7月以来，东航已逐步恢复杭州-马尼拉、杭州-吉隆坡、青岛-大
阪等多条国际航线。

。11月，东航将陆续恢复和加密
杭州-马尼拉、昆明-胡志明等国际航线。

海南航空

10月30日冬春航季开启后，将继续运营北京-布鲁塞尔、北京-莫
斯科、北京-贝尔格莱德、北京-柏林、北京-曼彻斯特、重庆-罗
马、重庆-马德里、深圳-温哥华、大连-东京、大连-首尔共10条
往返国际客运航线，同时将重庆-罗马国际航班增至每周两班。

春秋航空
。国际航线方面包括沈阳-

大阪、杭州-东京（成田）、杭州-首尔、上海-曼谷、南宁-金边
、广州-金边、南宁-曼谷、沈阳-首尔8条往返航线。

广州-雅加达航线10月26日起恢复
广州-迪拜航线10月27日

起增至每周3个往返

10月30日冬春航季正式开启后，东航计划每
周国际客运航线增至42条108班

10月14日起开通多条港澳、国际航线
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图表 8：国庆节后城市出行恢复情况不及过往  图表 9：10月城市商圈客流表现平平 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

疫情扰动下，代表连锁餐饮疫情歇业率显著上升，流水恢复强度持续走弱，

指向部分线下消费活动表现平淡。国金数字未来 Lab 数据显示，上周（10 月

9 日至 10 月 15 日），某连锁餐饮全国疫情歇业率显著回升、较前周提升 8.4

个百分点至 11.0%；同时全国流水恢复强度持续走弱、由 10月初的 101%回落

至中旬的 54%。 

图表 10：某连锁餐饮疫情歇业率回升  图表 11：某连锁餐饮流水恢复强度持续走弱 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

节后整车货运物流恢复力度不及过往，受疫情影响较大的地区明显拖累整

体表现。本周（10 月 16 日至 10 月 22 日），受疫情及检修影响，铁路货运量

较上周下降 5.9%。上周（10 月 9 日至 10 月 15 日），全国整车货运流量指数

季节性回升、较前周上升 14.4%，但回升幅度明显小于过往、上周整车货运流

量为节前的 90.1%、低于 2021 年的 101.6%和 2020 年的 115.2%；分地区来

看，受疫情影响较大的省市货运流量指数回落是整体恢复力度不佳的主要拖累。  

图表 12：全国铁路货运量显著回落  图表 13：邮政快递投递量延续上行 
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来源：交通运输部、国金证券研究所  来源：交通运输部、国金证券研究所 

图表 14：全国整车货运物流指数恢复力度不及过往  图表 15：受疫情影响较大地区货运流量显著回落 

 

 

 

来源：G7 物联、国金证券研究所  来源：G7 物联、国金证券研究所 

二、生产需求追踪：稳增长效果持续释放，地产相关表现较差 

钢铁需求延续增加，库存重回去化趋势，指向基建加快落地。本周（10 月

16 日至 10 月 22 日），国内样本钢厂焦炭库存持续去化、较上周回落 0.9%，

全国高炉开工率维持高位，指向钢材生产持续向好；同时，钢材社会库存总量

持续去化、较上周下降 4.1%；钢材表观消费量较上周提升 2.9%、基本已达节

前水平。9 月全国开工基建项目 8720 个，环比增 82.4%；总投资额约 5.14 万

亿元，环比增 82%、同比增 30%，基建项目加速开工或仍将对基建端用钢需求

增长形成较强支撑。 

图表 16：国内样本钢厂焦炭库存持续去化  图表 17：全国高炉开工率维持高位 

 

 

 
来源： Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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