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复工复产数据跟踪（第 40-41 周） 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 一、疫情数据：节后出现反弹。受疫情影响的城市数量从假期前（9 月 25

日）的 75 个上升至到 10 月 8 日的 124 个，经济占比从 46.8%上升到 62.1%。 

 二、交运数据：城市内交通受阻。城市内拥堵、地铁客运，整车货运、物流

均较大幅度回落；城市间客运与前期基本持平；外贸海运同比再走低。 

 三、生产数据：基建相关生产指标持续好转。钢铁、耗煤生产改善，同比处

于高位；PTA 生产回落但符合季节性；沥青、水泥、建筑用钢等基建相关生

产指标继续改善。 

 四、消费数据：节假日消费不及往年。商品房成交先高后低，节后回落幅度

较大；汽车消费同比转负，家电消费连续两周负增；节日期间线下消费高峰，

但不及去年同期。 

 五、库存数据：节后去库开启。煤炭、螺纹钢从节前补库转向节后去库；前

期投产偏低，供给恢复偏慢，油价上升带来成本支撑，PTA 延续去库。 
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一、疫情数据：节后出现反弹。受疫情影响的城市数量从假期前（9 月 25 日）的

75 个上升至到 10 月 8 日的 124 个，经济占比从 46.8%上升到 62.1%。 

图1 受疫情影响的地级市数量占比（%） 
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资料来源：Wind，HTI。截至 10 月 8 日 

注：受疫情影响是指累计 14 天新增确诊病例数大于 0 
 

图2 受疫情影响的地级市经济占比（%） 
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资料来源：Wind，CEIC，HTI。截至 10 月 8 日 

注：受疫情影响是指累计 14 天新增确诊病例数大于 0 
 

二、交运数据：城市内交通受阻。城市内拥堵、地铁客运，整车货运、物流均较大

幅度回落；城市间客运与前期基本持平；外贸海运同比再走低。 

图3 拥堵延时指数:百城平均 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图4 地铁客运指数:12 城平均 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数，数据为标准化值 
 

 

图5 整车货运流量指数 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图6 整车货运流量指数:当周环比（%） 
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资料来源：Wind，HTI 
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图7 公共物流园吞吐量指数 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图8 集装箱吞吐量:八大枢纽港口:当旬同比（%） 
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资料来源：Wind，HTI 
 

图9 民航客运情况 
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资料来源：Wind，HTI 
 

 

 

三、生产数据：基建相关生产指标持续好转。钢铁、耗煤生产改善，同比处于高位；

PTA 生产回落但符合季节性；沥青、水泥、建筑用钢等基建相关生产指标继续改善。 

图10 高炉开工率(247 家):全国（%） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图11 PTA 产业链负荷率:聚酯工厂（%） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
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图12 沿海八省日耗煤量（万吨） 
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资料来源：CCTD，HTI。横坐标为周数 
 

图13 开工率:石油沥青装置（%） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

 

图14 水泥出货率：全国（%） 
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资料来源：数字水泥网，HTI。横坐标为周数 
 

图15 建筑用钢成交量（万吨） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

 

四、消费数据：节假日消费不及往年。商品房成交先高后低，节后回落幅度较大；

汽车消费同比转负，家电消费连续两周负增；节日期间线下消费高峰，但不及去年同期。 

图16 30 大中城市:商品房成交面积（万平方米） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图17 当周日均销量:乘用车:当周同比（%） 
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资料来源：Wind，HTI 
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图18 当周日均观影人次:全国（万人次） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图19 家电全品类销售额：当周同比（%） 
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资料来源：奥维罗盘，HTI 
 

 

五、库存数据：节后去库开启。煤炭、螺纹钢从节前补库转向节后去库；前期投产

偏低，供给恢复偏慢，油价上升带来成本支撑，PTA 延续去库。 

图20 煤炭库存:秦皇岛港（万吨） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图21 库存天数:PTA:国内（天） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

 

图22 库容比:水泥:全国（%） 

40

50

60

70

80

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2019 2020 2021 2022

 

资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
 

图23 主要建筑钢材生产企业库存:螺纹钢（万吨） 
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资料来源：Wind，HTI。横坐标为周数 
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评级定义（从 2020 年 7 月 1 日开始执行）： 

海通国际（以下简称“HTI”）采用相对评级系统来为投资者推荐我们覆盖的公

司：优于大市、中性或弱于大市。投资者应仔细阅读 HTI 的评级定义。并且 HTI

发布分析师观点的完整信息，投资者应仔细阅读全文而非仅看评级。在任何情

况下，分析师的评级和研究都不能作为投资建议。投资者的买卖股票的决策应

基于各自情况（比如投资者的现有持仓）以及其他因素。 

分析师股票评级 

优于大市，未来 12-18 个月内预期相对基准指数涨幅在 10%以上，基准定义如

下 

中性，未来 12-18 个月内预期相对基准指数变化不大，基准定义如下。根据

FINRA/NYSE 的评级分布规则，我们会将中性评级划入持有这一类别。 

弱于大市，未来 12-18 个月内预期相对基准指数跌幅在 10%以上，基准定义如

下 

各地股票基准指数：日本 – TOPIX, 韩国 – KOSPI, 台湾 – TAIEX, 印度 – Nifty100, 美

国 – SP500; 其他所有中国概念股 – MSCI China. 
Ratings Definitions (from 1 Jul 2020):  
Haitong International uses a relative rating system using Outperform, 
Neutral, or Underperform for recommending the stocks we cover to 
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in Haitong International Research. In addition, since Haitong International 
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views, investors should carefully read Haitong International Research, in its 
entirety, and not infer the contents from the rating alone. In any case, 
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considerations. 
Analyst Stock Ratings 
Outperform: The stock’s total return over the next 12-18 months is 
expected to exceed the return of its relevant broad market benchmark, as 
indicated below.  
Neutral: The stock’s total return over the next 12-18 months is expected to 
be in line with the return of its relevant broad market benchmark, as 
indicated below. For purposes only of FINRA/NYSE ratings distribution 
rules, our Neutral rating falls into a hold rating category. 
Underperform: The stock’s total return over the next 12-18 months is 
expected to be below the return of its relevant broad market benchmark, 
as indicated below. 
Benchmarks for each stock’s listed region are as follows: Japan – TOPIX, 
Korea – KOSPI, Taiwan – TAIEX, India – Nifty100, US – SP500; for all other 
China-concept stocks – MSCI China. 

 

截至 2022 年 9 月 30 日海通国际股票研究评级分布 

 优于大市 中性 弱于大市 

  (持有)  

海通国际股票研究覆盖率   89.4% 9.2% 1.4% 

投资银行客户*  5.5% 6.8% 4.5% 

*在每个评级类别里投资银行客户所占的百分比。 

上述分布中的买入，中性和卖出分别对应我们当前优于大市，中性和落后大市评级。 

只有根据 FINRA/NYSE 的评级分布规则，我们才将中性评级划入持有这一类别。请注意在上表中不包含非评级的股票。 

此前的评级系统定义（直至 2020 年 6 月 30 日）： 

买入，未来 12-18 个月内预期相对基准指数涨幅在 10%以上，基准定义如下 

中性，未来 12-18 个月内预期相对基准指数变化不大，基准定义如下。根据 FINRA/NYSE 的评级分布规则，我们会将中性评级划入持有这一类别。 

卖出，未来 12-18 个月内预期相对基准指数跌幅在 10%以上，基准定义如下 

各地股票基准指数：日本 – TOPIX, 韩国 – KOSPI, 台湾 – TAIEX, 印度 – Nifty100; 其他所有中国概念股 – MSCI China. 
 
Haitong International Equity Research Ratings Distribution, as of Sep 30, 2022 
 Outperform Neutral Underperform 
  (hold)  
HTI Equity Research Coverage   89.4% 9.2% 1.4% 
IB clients*  5.5% 6.8% 4.5% 
*Percentage of investment banking clients in each rating category. 
BUY, Neutral, and SELL in the above distribution correspond to our current ratings of Outperform, Neutral, and Underperform.  
For purposes only of FINRA/NYSE ratings distribution rules, our Neutral rating falls into a hold rating category. Please note that stocks with an NR designation are not included in the table above. 
Previous rating system definitions (until 30 Jun 2020): 
BUY: The stock’s total return over the next 12-18 months is expected to exceed the return of its relevant broad market benchmark, as indicated below.  
NEUTRAL: The stock’s total return over the next 12-18 months is expected to be in line with the return of its relevant broad market benchmark, as indicated below. For purposes 
only of FINRA/NYSE ratings distribution rules, our Neutral rating falls into a hold rating category.  
SELL: The stock’s total return over the next 12-18 months is expected to be below the return of its relevant broad market benchmark, as indicated below.  
Benchmarks for each stock’s listed region are as follows: Japan – TOPIX, Korea – KOSPI, Taiwan – TAIEX, India – Nifty100; for all other China-concept stocks – MSCI China. 
 

海通国际非评级研究：海通国际发布计量、筛选或短篇报告，并在报告中根据估值和其他指标对股票进行排名，或者基于可能的估值倍数提出建议价格。这种排名或建议价格并非为

了进行股票评级、提出目标价格或进行基本面估值，而仅供参考使用。 

Haitong International Non-Rated Research:  Haitong International publishes quantitative, screening or short reports which may rank stocks according to valuation and other metrics or may suggest 
prices based on possible valuation multiples. Such rankings or suggested prices do not purport to be stock ratings or target prices or fundamental values and are for information only. 

海通国际 A 股覆盖：海通国际可能会就沪港通及深港通的中国 A 股进行覆盖及评级。海通证券（600837.CH），海通国际于上海的母公司，也会于中国发布中国 A 股的研究报告。但

是，海通国际使用与海通证券不同的评级系统，所以海通国际与海通证券的中国 A 股评级可能有所不同。 

Haitong International Coverage of A-Shares:  Haitong International may cover and rate A-Shares that are subject to the Hong Kong Stock Connect scheme with Shanghai and Shenzhen. Haitong 
Securities (HS; 600837 CH), the ultimate parent company of HTISG  based in Shanghai, covers and publishes research on these same A-Shares for distribution in mainland China. However, the rating 
system employed by HS differs from that used by HTI and as a result there may be a difference in the HTI and HS ratings for the same A-share stocks. 

海通国际优质 100 A 股（Q100）指数：海通国际 Q100 指数是一个包括 100 支由海通证券覆盖的优质中国 A 股的计量产品。这些股票是通过基于质量的筛选过程，并结合对海通证券 A
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