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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：为维持季末流动性平稳，央行上周同时进行了 14 天期与 7 天期逆回购操

作，合计净投放达 8680 亿元，单周净投放规模为 2019 年 1 月以来最大。逆回购

操作利率保持平稳，7 天期逆回购 2.0%、14 天期 2.15%。本周，由于假期的影响，

10 月 8 日有 5210 亿元 7 天期逆回购和 900 亿元 14 天期逆回购到期，而 10 月 9

日则无逆回购到期，从 10 月 10 日开始到 14 日，每日将只有 14 天期逆回购到期。

（央行发布） 

MLF：2022 年 9 月，为维护银行体系流动性合理充裕，结合金融机构流动性需求，

人民银行对金融机构开展中期借贷便利操作共 4000 亿元，期限 1 年，利率为

2.75%，较上月持平。期末中期借贷便利余额为 45500 亿元。（央行发布） 

SLF：为满足金融机构临时性流动性需求，2022 年 9 月，人民银行对金融机构开

展常备借贷便利操作共 9.69 亿元，其中隔夜期 5.49 亿元，7 天期 4.20 亿元。期

末常备借贷便利余额为 8.20 亿元。常备借贷便利利率发挥了利率走廊上限的作用，

有利于维护货币市场利率平稳运行。隔夜、7 天、1 个月常备借贷便利利率分别为

2.85%、3.00%、3.35%。（央行发布） 

PSL：2022 年 9 月，国家开发银行、中国进出口银行、中国农业发展银行净新增

抵押补充贷款 1082 亿元。期末抵押补充贷款余额为 26481 亿元。（央行发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储理事库克表示，恢复价格稳定可能需要持续加息，然后在一段时

间内实行限制性利率政策；需要保持限制性政策，直到有信心将通胀稳定在 2%；

完全支持过去三次 FOMC 会议上的前置加息决定；前置加息能更快地实施限制，

可能会抑制通胀预期。这种先发制人的方法是适当的。美联储理事沃勒表示，支持

继续加息，直到美联储看到美国通胀问题取得有意义的、持续的进展。美联储还没

有在通货膨胀问题上取得有意义的进展。货币政策可以而且必须积极地用以降低

通货膨胀。预计明年年初还会加息。不考虑出于对金融稳定的担忧而放缓或停止加

息。 

【美国】美国亚特兰大联储 GDPNow 模型 9 月 30 日预计美国三季度 GDP 将增

长 2.4%，9 月 28 日为 1.6%，而在 9 月 27 日仅仅为 0.3%，其中净出口和设备投

资对 GDP 的贡献被大幅上调。美国 9 月 ISM 制造业 PMI 为 50.9，创 2020 年 5

月以来新低，预期为 52.2，前值为 52.8。美国 9 月 ISM 非制造业 PMI 为 56.7，

好于预期的 56，前值为 56.9。美国 9 月 Markit 制造业 PMI 终值录得 52，预期

51.8，前值 51.8。美国 9 月 Markit 服务业 PMI 终值 49.3，预期 49.2，初值 49.2。

美国 9 月 ADP 就业人数增 20.8 万人，预期增 20 万人，前值自增 13.2 万人修正

至增 18.5 万人。美国 9 月季调后非农就业人口增 26.3 万人，预期增 25 万人，前

值增 31.5 万人。美国 9 月失业率录得 3.5%，预期 3.7%，前值 3.7%。美国 8 月

批发销售环比升 0.1%，预期升 0.4%，前值由降 1.4%修正至降 1.5%。 
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【加拿大】加拿大央行行长麦克勒姆表示，还需要进一步加息，且要对通胀采取更

多措施。即使剔除波动较大或不反映普遍价格变化的 CPI 成分，通胀率也在 5%左

右，这一水平太高了。 

【秘鲁】秘鲁央行将政策利率从 6.75%上调至 7%。 

【欧央行】欧洲央行会议纪要显示，通胀率过高，很可能在很长一段时间内高于管

理委员会的目标；大部分成员表示倾向于将欧洲央行的关键利率提高 75 个基点；

一些成员表示倾向于将欧洲央行的关键利率提高 50 个基点，而 25 个基点的加息

显然是不够的。如果不及时减少宽松的货币政策，欧元贬值带来的通胀压力可能会

增加；现在采取强有力的行动可以避免在经济周期的后期，也就是当经济放缓时还

要更大幅度地提高利率。通胀预期仍然稳定，工资增长保持温和，几乎没有证据显

示第二轮影响；在整个预测范围内，围绕预期通胀路径的风险仍向上行倾斜；预期

中的经济活动减弱将不足以在很大程度上降低通胀；通胀将在预测期限结束时下

降，因此外界认为不确定性比通常情况下要高；欧洲央行首席经济学家连恩表示，

物价压力非常高，通胀压力不太可能自行减弱，物价压力仍可能持续。 

【欧元区】欧元区 9 月制造业 PMI 终值录得 48.4，预期 48.5，前值 48.5。欧元区

9 月服务业 PMI 终值为 48.8，预期 48.9，初值 48.9，8 月终值 49.8；综合 PMI 终

值为 48.1，预期 48.2，初值 48.2，8 月终值 48.9。欧元区 8 月 PPI 同比升 43.3%，

预期升 43.1%，前值升 37.9%；环比升 5%，创 3 月来高位，预期升 4.9%，前值

升 4%。 

【德国】德国 9 月制造业 PMI 终值录得 47.8，为 2020 年 6 月以来新低，预期

48.3，前值 48.3。德国 9 月服务业 PMI 终值为 45，预期 45.4，初值 45.4，8 月终

值 47.7；综合 PMI 终值为 45.7，预期 45.9，初值 45.9，8 月终值 46.9。 

【法国】法国 9 月制造业 PMI 终值录得 47.7，预期 47.8，前值 47.8。法国 9 月服

务业 PMI 终值为 52.9，预期 53，初值 53，8 月终值 51.2；综合 PMI 终值为 51.2，

预期 51.2，初值 51.2，8 月终值 50.4。 

【英国】英国 9 月服务业 PMI 终值为 50，预期 49.2，初值 49.2，8 月终值 50.9；

综合 PMI 终值为 49.1，预期 48.4，初值 48.4，8 月终值 49.6。英国央行货币政策

委员曼恩表示，英镑走弱以及英国政府对家庭能源账单的支持，是她上月推动 30

多年来英国央行进行最大一次加息的原因，曼恩还称她对美联储收紧货币政策的

步伐表示担忧。英国央行 9 月决策小组(DMP)成员预期未来一年消费者物价指数

(CPI)涨幅将为 9.5%，高于 8 月调查的 8.4%。英国财政大臣夸西·克沃滕表示，

不会继续实施取消 45%最高所得税税率的计划；放弃该计划将使英国政府能够集

中精力实现经济增长方案的主要部分。 

【意大利】意大利 9 月制造业 PMI 录得 48.3，预期 47.5，前值 48。 

【俄罗斯】俄罗斯央行决定在确定官方外汇汇率时参考银行报表和交易所外交易

平台数据。俄央行称，新的汇率确定机制可以更加准确地确定外汇兑卢布的汇率。 

【乌克兰】乌克兰央行行长基里洛·舍甫琴科 4 日晚在社交平台 Facebook 上宣布

辞职。乌克兰最高拉达(议会)7 日以 290 票赞成票通过任命安德烈·皮什尼(Andriy 

Pishnyi)为乌克兰中央银行行长的决定。 

【冰岛】冰岛央行将关键利率上调 25 个基点至 5.75%。 

【罗马尼亚】罗马尼亚央行将基准利率提升至 6.25%，预期为 6.00%。 

【波兰】波兰央行将利率维持在 6.75%不变，市场预期为上调至 7.00%。 
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【瑞士】瑞士央行官员 Maechler 表示，瑞士央行正在关注瑞士信贷的情况。瑞士

9 月 CPI 环比下滑，超市场预期。具体数据显示，瑞士 9 月 CPI 环比降 0.2%，为

2020 年 11 月以来最大降幅，预期增 0.2%；同比增 3.3%，预期增 3.5%。 

【塞尔维亚】塞尔维亚央行将基准利率提高至 4.0%。 

【沙特】沙特财政部表示，预计 2022 财年实际 GDP 增长将达到 8.0%。 

【泰国】泰国央行表示，正通过干预外汇市场来降低泰铢的波动性，当前泰铢兑换

美元的汇率一直徘徊在近 16 年来低点。 

【韩国】韩国财政部表示，美国和韩国同意在必要时在外汇市场实施流动性便利措

施。韩国政府部门 10 月 1 日公布的统计数据显示，受能源价格飙升等因素影响，

韩国 9 月份贸易逆差为 37.7 亿美元。这是韩国 25 年来首次连续 6 个月出现贸易

逆差。韩国央行表示，消费者物价指数将在一段时间内维持在 5%—6%的高位；通

胀的上行风险来自韩元走弱和主要产油国减产。韩国央行行长李昌镛表示，央行需

要继续提高利率，加息的步伐取决于韩国的外部因素，韩国央行不希望其“机械”

地跟随美国加息。 

【日本】日本央行表示，实现日本央行 2%的通胀目标仍面临挑战，因为尚未确认

日本将出现持续的工资上涨。日本央行官员称，企业对未来五年通胀率的预期达到

2%，为 2014 年 3 月央行开始编制数据以来的首次。日本 9 月制造业 PMI 终值

50.8，前值 51。 

【以色列】以色列央行将基准利率上调至 2.75％，符合市场预期。 

【菲律宾】菲律宾央行表示，短期内，上行风险继续主导通胀前景，准备采取一切

必要的政策行动，使通货膨胀回到与目标一致的轨道。 

【南非】南非央行表示，当务之急是将通胀引导至 3%至 6%目标范围的中点，并

最终将通胀控制在 3%左右。 

【乌干达】乌干达央行将主要贷款利率提高至 10.0%。 

【加纳】加纳央行将利率上调至 24.5%，市场预期为 23.5%。 

【澳联储】澳洲联储决定加息 25 个基点至 2.60%，预期 2.85%，加息幅度有所回

落且小于市场预期。 

【新西兰】新西兰央行将基准利率从 3.00%上调至 3.50%。 

                                                                                                                                                                       

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 10 月 9日境内货币财政政策 

逆回购：为维持季末流动性平稳，央行上周同时进行了 14 天期与 7 天期逆回

购操作，合计净投放达 8680 亿元，单周净投放规模为 2019 年 1 月以来最大。逆

回购操作利率保持平稳，7 天期逆回购 2.0%、14 天期 2.15%。本周，由于假期的

影响，10 月 8 日有 5210 亿元 7 天期逆回购和 900 亿元 14 天期逆回购到期，而

10 月 9 日则无逆回购到期，从 10 月 10 日开始到 14 日，每日将只有 14 天期逆

回购到期。（央行发布） 

MLF：2022 年 9 月，为维护银行体系流动性合理充裕，结合金融机构流动性

需求，人民银行对金融机构开展中期借贷便利操作共 4000 亿元，期限 1 年，利率

为 2.75%，较上月持平。期末中期借贷便利余额为 45500 亿元。（央行发布） 

SLF：为满足金融机构临时性流动性需求，2022 年 9 月，人民银行对金融机

构开展常备借贷便利操作共 9.69 亿元，其中隔夜期 5.49 亿元，7 天期 4.20 亿元。

期末常备借贷便利余额为 8.20 亿元。常备借贷便利利率发挥了利率走廊上限的作

用，有利于维护货币市场利率平稳运行。隔夜、7 天、1 个月常备借贷便利利率分

别为 2.85%、3.00%、3.35%。（央行发布） 

PSL：2022 年 9 月，国家开发银行、中国进出口银行、中国农业发展银行净

新增抵押补充贷款 1082 亿元。期末抵押补充贷款余额为 26481 亿元。（央行发

布） 

1.2. 10 月 9日境外货币财政政策 

【美联储】美联储理事库克表示，恢复价格稳定可能需要持续加息，然后在

一段时间内实行限制性利率政策；需要保持限制性政策，直到有信心将通胀稳定

在 2%；完全支持过去三次 FOMC 会议上的前置加息决定；前置加息能更快地实

施限制，可能会抑制通胀预期。这种先发制人的方法是适当的。美联储理事沃勒

表示，支持继续加息，直到美联储看到美国通胀问题取得有意义的、持续的进展。

美联储还没有在通货膨胀问题上取得有意义的进展。货币政策可以而且必须积极

地用以降低通货膨胀。预计明年年初还会加息。不考虑出于对金融稳定的担忧而

放缓或停止加息。 

【美国】美国亚特兰大联储 GDPNow 模型 9 月 30 日预计美国三季度 GDP

将增长 2.4%，9 月 28 日为 1.6%，而在 9 月 27 日仅仅为 0.3%，其中净出口和设

备投资对 GDP 的贡献被大幅上调。美国 9 月 ISM 制造业 PMI 为 50.9，创 2020

年 5 月以来新低，预期为 52.2，前值为 52.8。美国 9 月 ISM 非制造业 PMI 为

56.7，好于预期的 56，前值为 56.9。美国 9 月 Markit 制造业 PMI 终值录得 52，

预期 51.8，前值 51.8。美国 9 月 Markit 服务业 PMI 终值 49.3，预期 49.2，初值

49.2。美国 9 月 ADP 就业人数增 20.8 万人，预期增 20 万人，前值自增 13.2 万

人修正至增 18.5 万人。美国 9 月季调后非农就业人口增 26.3 万人，预期增 25 万

人，前值增 31.5 万人。美国 9 月失业率录得 3.5%，预期 3.7%，前值 3.7%。美

国 8 月批发销售环比升 0.1%，预期升 0.4%，前值由降 1.4%修正至降 1.5%。
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【加拿大】加拿大央行行长麦克勒姆表示，还需要进一步加息，且要对通胀

采取更多措施。即使剔除波动较大或不反映普遍价格变化的 CPI 成分，通胀率也

在 5%左右，这一水平太高了。 

【秘鲁】秘鲁央行将政策利率从 6.75%上调至 7%。 

【欧央行】欧洲央行会议纪要显示，通胀率过高，很可能在很长一段时间内

高于管理委员会的目标；大部分成员表示倾向于将欧洲央行的关键利率提高 75 个

基点；一些成员表示倾向于将欧洲央行的关键利率提高 50 个基点，而 25 个基点

的加息显然是不够的。如果不及时减少宽松的货币政策，欧元贬值带来的通胀压

力可能会增加；现在采取强有力的行动可以避免在经济周期的后期，也就是当经

济放缓时还要更大幅度地提高利率。通胀预期仍然稳定，工资增长保持温和，几

乎没有证据显示第二轮影响；在整个预测范围内，围绕预期通胀路径的风险仍向

上行倾斜；预期中的经济活动减弱将不足以在很大程度上降低通胀；通胀将在预

测期限结束时下降，因此外界认为不确定性比通常情况下要高；欧洲央行首席经

济学家连恩表示，物价压力非常高，通胀压力不太可能自行减弱，物价压力仍可

能持续。 

【欧元区】欧元区 9 月制造业 PMI 终值录得 48.4，预期 48.5，前值 48.5。

欧元区 9 月服务业 PMI 终值为 48.8，预期 48.9，初值 48.9，8 月终值 49.8；综

合 PMI 终值为 48.1，预期 48.2，初值 48.2，8 月终值 48.9。欧元区 8 月 PPI 同

比升 43.3%，预期升 43.1%，前值升 37.9%；环比升 5%，创 3 月来高位，预期

升 4.9%，前值升 4%。 

【德国】德国 9 月制造业 PMI 终值录得 47.8，为 2020 年 6 月以来新低，预

期 48.3，前值 48.3。德国 9 月服务业 PMI 终值为 45，预期 45.4，初值 45.4，8

月终值 47.7；综合 PMI 终值为 45.7，预期 45.9，初值 45.9，8 月终值 46.9。 

【法国】法国 9 月制造业 PMI 终值录得 47.7，预期 47.8，前值 47.8。法国

9 月服务业 PMI 终值为 52.9，预期 53，初值 53，8 月终值 51.2；综合 PMI 终值

为 51.2，预期 51.2，初值 51.2，8 月终值 50.4。 

【英国】英国 9 月服务业 PMI 终值为 50，预期 49.2，初值 49.2，8 月终值

50.9；综合 PMI 终值为 49.1，预期 48.4，初值 48.4，8 月终值 49.6。英国央行货

币政策委员曼恩表示，英镑走弱以及英国政府对家庭能源账单的支持，是她上月

推动 30 多年来英国央行进行最大一次加息的原因，曼恩还称她对美联储收紧货币

政策的步伐表示担忧。英国央行 9 月决策小组(DMP)成员预期未来一年消费者物

价指数(CPI)涨幅将为 9.5%，高于 8 月调查的 8.4%。英国财政大臣夸西·克沃滕

表示，不会继续实施取消 45%最高所得税税率的计划；放弃该计划将使英国政府

能够集中精力实现经济增长方案的主要部分。 

【意大利】意大利 9 月制造业 PMI 录得 48.3，预期 47.5，前值 48。 

【俄罗斯】俄罗斯央行决定在确定官方外汇汇率时参考银行报表和交易所外

交易平台数据。俄央行称，新的汇率确定机制可以更加准确地确定外汇兑卢布的

汇率。

【乌克兰】乌克兰央行行长基里洛·舍甫琴科 4 日晚在社交平台 Facebook

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47081


