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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 30 日以利率招标方式开展了

1280 亿元 7 天期和 580 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、2.15%。

当日 20 亿元逆回购到期，因此单日净投放 1840 亿元。（央行发布） 

经济数据：中国 9 月官方制造业 PMI 为 50.1，升至扩张区间，预期 49.2，前值

49.4；官方非制造业 PMI 为 50.6，环比下降 2.0 个百分点，仍位于扩张区间，非

制造业扩张有所放缓；综合 PMI 产出指数为 50.9%，环比下降 0.8 个百分点，仍

高于临界点，表明我国企业生产经营活动总体继续扩张，但扩张步伐有所放缓。（统

计局发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储梅斯特表示，预计通胀将比美联储经济预测持续更久；随着加息，

风险正在发生变化；鉴于通胀持续，仍然着眼于确保美联储采取足够的行动；美联

储对通货膨胀“持续性和幅度”的理解是错误的。美联储戴利表示，已经将利率调

整至中性水平；预计将在接下来会议上以及明年初进一步加息。 

【墨西哥】墨西哥央行加息 75 个基点至 9.25%，符合市场预期。墨西哥央行表示，

委员会一致通过利率决定；预计 2022 年第四季度通胀率达 8.6%；将密切关注通

胀压力；预计 2023 年第四季度通胀率为 4.0%；经济活动风险偏向下行；核心通

胀持续且存在上行风险。 

【哥伦比亚】哥伦比亚央行将贷款利率从 9%上调至 10%。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，欧洲经济因能源冲击而停滞；在没有

实现货币政策正常化的情况下，不会实现 2%的通胀率；我们仍在将利率上调至中

性；需要召开几次会议才能完成货币政策正常化；不要指望欧洲央行会因为欧元汇

率而调整政策。 

【欧元区】欧元区 9 月 CPI 初值同比升 10%，为有记录以来首次站上两位数，预

期升 9.7%，8 月初值及终值均升 9.1%；环比升 1.2%，预期升 0.9%，8 月终值升

0.6%，8 月初值升 0.5%。 

【英国】英国第二季度 GDP 同比终值增 4.4%，预期增 2.9%，初值增 2.9%；环

比终值增 0.2%，预期降 0.1%，初值降 0.1%。英国 9 月 Nationwide 房价指数环

比持平，预期增 0.3%，前值增 0.8%；同比增 9.5%，预期增 10%，前值增 10%。 

【瑞士】瑞士 8 月实际零售销售同比增 3%，为 2022 年 2 月以来最大增幅，前值

增 2.6%。瑞士 9 月 KOF 经济领先指标为 93.8，预期 84.5，前值自 86.5 修正至

93.5。 

【德国】德国 9 月季调后失业人数增 1.4 万人，预期增 2 万人，前值增 2.8 万人；

季调后失业率为 5.5%，预期 5.5%，前值 5.5%。 
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【韩国】韩国 8 月工业产出同比增 1%，预期增 1.3%，前值增 1.50%；季调后工

业产出环比降 1.8%，预期降 0.5%，前值降 1.30%。 

【日本】日本 8 月失业率 2.5%，预期 2.5%，前值 2.6%。日本 8 月求才求职比

1.32%，预期 1.3%，前值 1.29%。日本 8 月工业产出环比初值增 2.7%，预期增

0.20%，7 月终值增 0.80%；同比增 5.1%，预期增 1.8%，7 月终值降 2%。日本

8 月零售销售同比增 4.1%，预期增 2.80%，前值增 2.40%；环比增 1.4%，预期增

0.2%，前值增 0.8%。日本 8 月新屋开工同比增 4.6%，预期降 4.1%，前值降 5.40%。

日本 8 月营建订单同比增 17.9%，前值增 2.8%。 

【印度】印度央行将印度 2023 财年 GDP 增长预测从 7.2%下调到 7%。 

【中国香港】中国香港 8 月零售销售额同比降 0.1%，预期升 2.7%，前值升 4.1%；

零售销售量同比降 2.9%，预期升 1.3%，前值升 1%。       

                                                                                                                                                               

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 9 月 30日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 30 日以利率招标方式开

展了 1280 亿元 7 天期和 580 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、

2.15%。当日 20 亿元逆回购到期，因此单日净投放 1840 亿元。（央行发布） 

经济数据：中国 9 月官方制造业 PMI 为 50.1，升至扩张区间，预期 49.2，前

值 49.4；官方非制造业 PMI 为 50.6，环比下降 2.0 个百分点，仍位于扩张区间，

非制造业扩张有所放缓；综合 PMI 产出指数为 50.9%，环比下降 0.8 个百分点，

仍高于临界点，表明我国企业生产经营活动总体继续扩张，但扩张步伐有所放缓。

（统计局发布） 

1.2. 9 月 30日境外货币财政政策 

【美联储】美联储梅斯特表示，预计通胀将比美联储经济预测持续更久；随

着加息，风险正在发生变化；鉴于通胀持续，仍然着眼于确保美联储采取足够的

行动；美联储对通货膨胀“持续性和幅度”的理解是错误的。美联储戴利表示，已

经将利率调整至中性水平；预计将在接下来会议上以及明年初进一步加息。 

【墨西哥】墨西哥央行加息 75 个基点至 9.25%，符合市场预期。墨西哥央行

表示，委员会一致通过利率决定；预计 2022 年第四季度通胀率达 8.6%；将密切

关注通胀压力；预计 2023 年第四季度通胀率为 4.0%；经济活动风险偏向下行；

核心通胀持续且存在上行风险。 

【哥伦比亚】哥伦比亚央行将贷款利率从 9%上调至 10%。 

【欧央行】欧洲央行首席经济学家连恩表示，欧洲经济因能源冲击而停滞；

在没有实现货币政策正常化的情况下，不会实现 2%的通胀率；我们仍在将利率上

调至中性；需要召开几次会议才能完成货币政策正常化；不要指望欧洲央行会因

为欧元汇率而调整政策。 

【欧元区】欧元区 9 月 CPI 初值同比升 10%，为有记录以来首次站上两位

数，预期升 9.7%，8 月初值及终值均升 9.1%；环比升 1.2%，预期升 0.9%，8 月

终值升 0.6%，8 月初值升 0.5%。 

【英国】英国第二季度 GDP 同比终值增 4.4%，预期增 2.9%，初值增 2.9%；

环比终值增 0.2%，预期降 0.1%，初值降 0.1%。英国 9 月 Nationwide 房价指数

环比持平，预期增 0.3%，前值增 0.8%；同比增 9.5%，预期增 10%，前值增 10%。 

【瑞士】瑞士 8 月实际零售销售同比增 3%，为 2022 年 2 月以来最大增幅，

前值增 2.6%。瑞士 9 月 KOF 经济领先指标为 93.8，预期 84.5，前值自 86.5 修

正至 93.5。 

【德国】德国 9 月季调后失业人数增 1.4 万人，预期增 2 万人，前值增 2.8

万人；季调后失业率为 5.5%，预期 5.5%，前值 5.5%。
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【韩国】韩国 8 月工业产出同比增 1%，预期增 1.3%，前值增 1.50%；季调

后工业产出环比降 1.8%，预期降 0.5%，前值降 1.30%。 

【日本】日本 8 月失业率 2.5%，预期 2.5%，前值 2.6%。日本 8 月求才求职

比 1.32%，预期 1.3%，前值 1.29%。日本 8 月工业产出环比初值增 2.7%，预期

增 0.20%，7 月终值增 0.80%；同比增 5.1%，预期增 1.8%，7 月终值降 2%。日

本 8 月零售销售同比增 4.1%，预期增 2.80%，前值增 2.40%；环比增 1.4%，预

期增 0.2%，前值增 0.8%。日本 8 月新屋开工同比增 4.6%，预期降 4.1%，前值

降 5.40%。日本 8 月营建订单同比增 17.9%，前值增 2.8%。 

【印度】印度央行将印度 2023 财年 GDP 增长预测从 7.2%下调到 7%。 

【中国香港】中国香港 8 月零售销售额同比降 0.1%，预期升 2.7%，前值升

4.1%；零售销售量同比降 2.9%，预期升 1.3%，前值升 1%。  

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_46794


