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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 23 日以利率招标方式开展了

20 亿元 7 天期和 210 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、2.15%。

当日 20 亿元逆回购到期，因此当日净投放 210 亿元。（央行发布） 

境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储周四逆回购工具使用规模为 2.359 万亿美元，创历史新高。美国

财长耶伦表示，相信通货膨胀一定会在明年下降；但也许 2023 年无法达到 2%的

通胀目标；美国仍然容易受到俄乌冲突带来的供应冲击；清洁能源激励措施吸引了

“大规模”投资计划。 

【巴拉圭】巴拉圭央行将政策利率上调至 8.50％。 

【欧央行】欧洲央行管委 Kazaks 表示，欧洲央行将继续加息，美联储更快的加息

步伐削弱了欧元。 

【英国】英国 9 月 Gfk 消费者信心指数-49，刷新纪录新低，预期-42，前值-44。

英国 9 月制造业 PMI 初值为 48.5，预期 47.5，8 月终值 47.3，8 月初值 46；服务

业 PMI 初值为 49.2，跌破荣枯线，创去年 1 月来新低，预期 50，8 月终值 50.9，

8 月初值 52.5；综合 PMI 初值为 48.4，预期 49，8 月终值 49.6，8 月初值 50.9。 

【法国】法国 9 月制造业 PMI 初值为 47.8，预期 49.8，8 月终值 50.6，8 月初值

49；服务业 PMI 初值为 53，预期 50.5，8 月终值 51.2，8 月初值 51；综合 PMI

初值为 51.2，预期 49.8，8 月终值 50.4,8 月初值 49.8。 

【德国】德国 9 月制造业 PMI 初值为 48.3，创 27 个月新低，预期 48.3，8 月终

值 49.1，8 月初值 49.8；服务业 PMI 初值为 45.4，预期 47.2，8 月终值 47.7，8

月初值 48.2；综合 PMI 初值为 45.9，预期 46，8 月终值 46.9,8 月初值 47.6。 

【欧元区】欧元区 9 月制造业 PMI 初值为 48.5，创 27 个月来新低，预期 48.7，

8 月终值 49.6，8 月初值 49.7；服务业 PMI 初值为 48.9，预期 49，8 月终值 49.8，

8 月初值 50.2；综合 PMI 初值为 48.2，预期 48.2，8 月终值 48.9,8 月初值 49.2。 

【韩国】韩国央行称，韩国外汇管理局同意与韩国国民年基金（NPS）达成 200 亿

美元外汇互换，外汇互换有助于稳定外汇的需求和供应。 

【马来西亚】马来西亚央行表示，林吉特的走势将继续由市场决定，在全球金融市

场动荡之际，将确保金融环境有序运行。林吉特跌至多年低点的原因是美元持续走

强，美元兑几乎所有货币都升值。 

【印尼】印尼经济部长承诺，将在今年将 CPI 降至 5%以下。 

【南非】南非央行将基准利率上调 75 个基点至 6.25%，符合市场预期。 
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【埃及】埃及央行维持基准利率在 11.25%，预期 11.75%。埃及央行将存款准备金

率上调至 18％。 

                                                                                                                                                                       

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 9 月 23日境内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护季末流动性平稳，9 月 23 日以利率招标方式开

展了 20 亿元 7 天期和 210 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.0%、

2.15%。当日 20 亿元逆回购到期，因此当日净投放 210 亿元。（央行发布） 

1.2. 9 月 23日境外货币财政政策 

【美联储】美联储周四逆回购工具使用规模为 2.359 万亿美元，创历史新高。

美国财长耶伦表示，相信通货膨胀一定会在明年下降；但也许 2023 年无法达到

2%的通胀目标；美国仍然容易受到俄乌冲突带来的供应冲击；清洁能源激励措施

吸引了“大规模”投资计划。 

【巴拉圭】巴拉圭央行将政策利率上调至 8.50％。 

【欧央行】欧洲央行管委 Kazaks 表示，欧洲央行将继续加息，美联储更快的

加息步伐削弱了欧元。 

【英国】英国 9 月 Gfk 消费者信心指数-49，刷新纪录新低，预期-42，前值-

44。英国 9 月制造业 PMI 初值为 48.5，预期 47.5，8 月终值 47.3，8 月初值 46；

服务业 PMI 初值为 49.2，跌破荣枯线，创去年 1 月来新低，预期 50，8 月终值

50.9，8 月初值 52.5；综合 PMI 初值为 48.4，预期 49，8 月终值 49.6，8 月初值

50.9。 

【法国】法国 9 月制造业 PMI 初值为 47.8，预期 49.8，8 月终值 50.6，8 月

初值 49；服务业 PMI 初值为 53，预期 50.5，8 月终值 51.2，8 月初值 51；综合

PMI 初值为 51.2，预期 49.8，8 月终值 50.4,8 月初值 49.8。 

【德国】德国 9 月制造业 PMI 初值为 48.3，创 27 个月新低，预期 48.3，8

月终值 49.1，8 月初值 49.8；服务业 PMI 初值为 45.4，预期 47.2，8 月终值 47.7，

8 月初值 48.2；综合 PMI 初值为 45.9，预期 46，8 月终值 46.9,8 月初值 47.6。 

【欧元区】欧元区 9 月制造业 PMI 初值为 48.5，创 27 个月来新低，预期

48.7，8 月终值 49.6，8 月初值 49.7；服务业 PMI 初值为 48.9，预期 49，8 月终

值 49.8，8 月初值 50.2；综合 PMI 初值为 48.2，预期 48.2，8 月终值 48.9,8 月

初值 49.2。 

【韩国】韩国央行称，韩国外汇管理局同意与韩国国民年基金（NPS）达成

200 亿美元外汇互换，外汇互换有助于稳定外汇的需求和供应。 

【马来西亚】马来西亚央行表示，林吉特的走势将继续由市场决定，在全球

金融市场动荡之际，将确保金融环境有序运行。林吉特跌至多年低点的原因是美

元持续走强，美元兑几乎所有货币都升值。 

【印尼】印尼经济部长承诺，将在今年将 CPI 降至 5%以下。

【南非】南非央行将基准利率上调 75 个基点至 6.25%，符合市场预期。 
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【埃及】埃及央行维持基准利率在 11.25%，预期 11.75%。埃及央行将存款

准备金率上调至 18％。 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧
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