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从安徽新兴产业集群的崛起，解析“合肥创投”

模式成功的原因 
  

——安徽省区域经济分析与投资机会挖掘   

核心观点 

安徽省经济增长表现突出，工业和服务业是主要的增长动力。2008

年安徽省GDP为8852亿元，全国排名第14位，2021年GDP增长至42959

亿元，位于全国各省市第 11位。08-21年期间 GDP年化增速 12.92%，

排名全国第 3。安徽省产业结构由第二产业单极发展，逐渐向第二、第

三产业双轮推动演变。 

从第二产业来看，安徽省逐步实现由新兴产业主导发展动能的切

换，而合肥市则是安徽省新兴产业发展的主导力量。全省战新产业产值

增速多年维持在 15%以上，2021 年达到 28.8%，占规上工业比重 2021

年达 41%。从战新产业来看，合肥市战略性新兴产业是安徽省的主要组

成部分：（1）从产值占全省比重看，2013-2021 年合肥战新产业平均占

比为 29.02%；（2）从产值占规上工业(全省战新)产值的比重看，合肥战

新产业比重快速上升，由 2017年的 32.6%上升至 2021年的 54.9%。  

“合肥模式”的成功与政府引导基金主导，多层次政策错位扶持密不

可分。产业结构影响城市的兴衰，单方面的资金支持或者单方面的土地、

财政补贴支持都不足以培育一个可持续发展的产业集群，需要精密的顶

层设计。市场化的投资基金仅关注单个项目的回报率，并不关注项目的

溢出效应。而政府引导基金结合政府对企业的扶持政策，能够从更高层

次统筹基金回报率、税收、就业、城市长期增长等多维度发展目标，从

而实现多赢。 

集群效应显现，城市发展动力十足。以汽车产业为例，我们利用区

位熵 LQ=（新能源汽车产量/汽车产量）/（全国新能源汽车产量/全国汽

车产量）衡量新能源汽车集聚水平，2021年合肥新能源汽车产业 LQ为

1.64，高于汽车大省广东、北京、上海。汽车产值增速较快，2021 年产

值为 1412亿元，年化复合增速 59.3%。汽车产业集群效应凸显，并成为

安徽增长的新动能。除此之外，安徽省在新型显示、人工智能、新材料、

医药、新能源等领域也已逐渐形成产业集群。高新技术产业既通过较高

成长性带动整体经济的增长，其乘数效应还带动服务业及消费行业的发

展，最终带来人口聚集和土地价格良性上涨，政府的财政收入同步增加。 

投资建议 

安徽省经济发展得益于“合肥模式”的成功，“合肥模式”的成功

是政府多层次政策扶持的结果。安徽省重点培育新型显示、集成电路、

新能源汽车、人工智能、新材料、光伏新能源和生物医药产业等产业。

此外，安徽省经济高质量发展对旅游和白酒等消费产业的投资机会形成

支撑。从产业投资角度建议关注：1）新型显示行业的京东方和维信诺；

2）集成电路行业的芯碁微装、江丰电子；3）汽车行业的江淮汽车、瑞

鹄模具、科威尔；4）新材料行业的皖维高新、中钢天源；5）旅游业的

同庆楼、黄山旅游；6）白酒行业的古井贡酒、迎驾贡酒；7）光伏新能

源行业的晶澳科技、隆基绿能；8）生物医药行业的立方制药、欧普康视；

9）证券行业中新兴项目储备丰富的国元证券。从城投公司投资角度建议

关注顺应城市发展方向的战略性新兴产业发展较快的城市：合肥、芜湖、

滁州、蚌埠、铜陵、马鞍山。 

风险提示 

疫情超预期反复；宏观经济超预期下行；地产风险超预期蔓延。 
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1.安徽省经济实现高质量发展 

1.1.安徽省经济增速居全国前列 

安徽省经济增长表现突出。2008-2021年期间，安徽省 GDP由 8852亿

元、全国排名第 14 位，增长至 42959 亿元、全国第 11 位，排名上升 3 个

位次；期间安徽省 GDP年化增长率达 12.92%，增速排名全国第 3。安徽省

不仅在经济总量上迈上“工业强省”、“制造强省”的队列，人均经济指标

亦有较大改善，2008年人均 GDP为 14448元，排名第 27位，2021年人均

GDP增长至 70321元，排名上升 14个位次到达 13名，排名提升幅度大幅

领先全国各省；2008-2021年期间人均 GDP年化增长率达 12.95%，增速排

名全国第 2，安徽省经济发展不仅仅是总量的堆砌，更是效率的提升。 

图表1. 安徽省 GDP稳中有升，同比增速维持在 8%左右 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 安徽省 GDP和人均 GDP排位分别上升 3个和 14个位次，增速分别排名第 3和第 2 

GDP(亿

元) 

2021GDP

(亿元)  

GDP

排名 

2021GDP

(亿元)  

GDP

排名 

排

名

变

化 

年化

增长

率(%) 

增长率

排名 

2021人均

GDP(万

元) 

人均

GDP

排名 

2008人

均

GDP(

万元) 

人均

GDP

排名 

人均

GDP

排名变

化 

人均

GDP

年化增

长率

(%) 

人均

GDP

年化增

长率排

名 

广东 124369.67  1 36796.71  1 - 9.82  19 98285  7 37638  6 -1 7.66  23 

江苏 116364.20  2 30981.98  2 - 10.72  15 137039  3 40014  5 2 9.93  13 

山东 83095.90  3 30933.28  3 - 7.90  25 81727  11 32936  8 -3 7.24  25 

浙江 73516.00  4 21462.69  4 - 9.93  18 113032  6 41405  4 -2 8.03  22 

河南 58887.41  5 18018.53  5 - 9.54  21 59410  22 19181  20 -2 9.09  18 

四川 53850.80  6 12601.23  9 3 11.82  9 64326  18 15495  25 7 11.57  7 

湖北 50012.94  7 11328.92  11 4 12.10  7 86416  9 19858  16 7 11.98  4 

福建 48810.36  8 10823.01  13 5 12.28  6 116939  4 29755  10 6 11.10  9 

湖南 46063.10  9 11555.00  10 1 11.22  12 69440  14 18147  22 8 10.87  10 

上海 43214.85  10 14069.86  7 -3 9.02  24 173630  2 66932  1 -1 7.61  24 

安徽 42959.20  11 8851.66  14 3 12.92  3 70321  13 14448  27 14 12.95  2 

河北 40391.30  12 16011.97  6 -6 7.38  26 54172  27 22986  12 -15 6.82  28 

北京 40269.60  13 11115.00  12 -1 10.41  16 183980  1 64491  2 1 8.40  21 

陕西 29800.98  14 7314.58  18 4 11.41  11 75360  12 19700  18 6 10.87  11 

江西 29619.70  15 6971.05  20 5 11.77  10 65560  15 15900  24 9 11.51  8 

重庆 27894.02  16 5793.66  23 7 12.85  4 86879  8 20490  15 7 11.75  5 

辽宁 27584.10  17 13668.58  8 -9 5.55  30 65026  16 31739  9 -7 5.67  30 

云南 27146.76  18 5692.12  24 6 12.77  5 57686  23 12570  29 6 12.44  3 

广西 24740.86  19 7021.00  19 - 10.17  17 49206  29 14652  26 -3 9.77  14 

山西 22590.16  20 7315.40  17 -3 9.06  23 64821  17 21506  14 -3 8.86  20 

内蒙古 20514.20  21 8496.20  15 -6 7.02  27 85422  10 34869  7 -3 7.14  26 

贵州 19586.42  22 3561.56  26 4 14.01  1 50808  28 9855  31 3 13.45  1 

新疆 15983.65  23 4183.21  25 2 10.86  13 61725  21 19797  17 -4 9.14  17 

天津 15695.05  24 6719.01  21 -3 6.74  28 113732  5 58656  3 -2 5.23  31 

黑龙江 14879.20  25 8314.37  16 -9 4.58  31 47266  30 21740  13 -17 6.16  29 

吉林 13235.52  26 6426.10  22 -4 5.72  29 55450  26 23521  11 -15 6.82  27 

甘肃 10243.30  27 3166.82  27 - 9.45  22 41046  31 12421  30 -1 9.63  15 

海南 6475.20  28 1503.06  28 - 11.89  8 63707  19 17691  23 4 10.36  12 

宁夏 4522.31  29 1203.92  29 - 10.72  14 62549  20 19609  19 -1 9.33  16 

青海 3346.63  30 1018.62  30 - 9.58  20 56398  25 18421  21 -4 8.99  19 

西藏 2080.17  31 394.85  31 - 13.64  2 56831  24 13588  28 4 11.64  6 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表3. 全国 31个省份 2008年-2021年 GDP增速图 

同比增

速：% 
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 

湖北 12.85  -5.00  7.50  7.80  7.80  8.10  8.85  9.70  10.10  11.30  13.80  14.80  13.50  13.40  

海南 11.20  3.50  5.80  5.80  7.00  7.50  7.80  8.50  9.90  9.10  12.00  16.00  11.68  10.30  

山西 9.10  3.60  6.20  6.60  7.10  4.50  3.10  4.90  8.90  10.10  13.00  13.90  5.40  8.50  

江西 8.80  3.80  8.00  8.70  8.80  9.00  9.10  9.70  10.10  11.00  12.50  14.00  13.12  13.24  

江苏 8.60  3.70  6.10  6.70  7.15  7.80  8.53  8.70  9.60  10.10  11.00  12.70  12.45  12.70  

浙江 8.50  3.60  6.80  7.10  7.76  7.55  7.96  7.60  8.20  8.00  9.00  11.90  8.94  10.05  

北京 8.50  1.20  6.10  6.70  6.74  6.79  6.90  7.30  7.70  7.70  8.10  10.30  10.19  9.10  

安徽 8.30  3.90  7.50  8.00  8.46  8.69  8.71  9.20  10.40  12.10  13.50  14.60  12.95  12.67  

重庆 8.30  3.90  6.30  6.00  9.30  10.70  11.00  10.90  12.30  13.60  16.40  17.10  14.95  14.50  

山东 8.30  3.60  5.50  6.40  7.36  7.60  7.95  8.70  9.60  9.80  10.90  12.30  12.18  12.02  

四川 8.20  3.80  7.50  8.00  8.10  7.80  7.90  8.50  10.00  12.60  15.00  15.10  14.45  11.00  

贵州 8.10  4.46  8.30  9.10  10.20  10.53  10.70  10.80  12.50  13.60  15.00  12.80  11.44  11.30  

上海 8.10  1.70  6.00  6.80  6.90  6.90  6.94  7.00  7.70  7.50  8.20  10.30  8.25  9.70  

广东 8.00  2.30  6.20  6.80  7.54  7.50  8.00  7.80  8.50  8.20  10.00  12.40  9.65  10.40  

福建 8.00  3.30  7.60  8.30  8.10  8.40  9.00  9.90  11.00  11.40  12.30  13.90  12.31  13.00  

湖南 7.70  3.80  7.60  7.80  8.00  8.00  8.50  9.50  10.10  11.30  12.80  14.60  13.90  14.10  

广西 7.50  3.70  6.00  6.80  7.10  7.30  8.10  8.50  10.20  11.30  12.30  14.20  13.94  12.81  

云南 7.30  4.00  8.10  8.90  9.50  8.70  8.70  8.10  12.10  13.00  13.70  12.30  12.07  10.60  

新疆 7.00  3.40  6.20  6.10  7.60  7.60  8.80  10.00  11.00  12.00  12.00  10.60  8.07  10.97  

甘肃 6.90  3.90  6.15  6.10  3.56  7.60  8.08  8.90  10.80  12.60  12.52  11.80  10.29  10.14  

宁夏 6.70  3.90  6.50  6.80  7.80  8.10  8.00  8.00  9.80  11.50  12.10  13.50  11.92  12.58  

西藏 6.70  7.80  8.10  8.90  10.04  10.10  11.01  10.80  12.10  11.80  12.70  12.30  12.38  10.15  

天津 6.60  1.50  4.80  3.60  3.64  9.10  9.30  10.00  12.50  13.80  16.40  17.40  16.55  16.49  

吉林 6.60  2.40  3.00  4.40  5.30  6.90  6.30  6.50  8.30  12.00  13.80  13.80  13.63  16.00  

陕西 6.50  2.20  6.00  8.30  8.00  7.60  7.85  9.70  11.00  12.90  13.90  14.60  13.62  16.40  

河北 6.50  3.90  6.80  6.50  6.60  6.80  6.80  6.50  8.20  9.60  11.30  12.20  10.03  10.10  

内蒙古 6.30  0.20  5.20  5.20  4.00  7.20  7.70  7.80  9.00  11.50  14.30  15.00  16.90  17.82  

河南 6.30  1.30  7.00  7.60  7.80  8.14  8.30  8.90  9.00  10.10  11.90  12.50  10.92  12.11  

黑龙江 6.10  1.00  4.20  4.50  6.36  6.10  5.70  5.60  8.00  10.00  12.30  12.70  11.40  11.76  

辽宁 5.80  0.60  5.50  5.60  4.20  -2.50  3.00  5.80  8.70  9.50  12.20  14.20  13.11  13.40  

青海 5.70  1.50  6.30  7.20  7.30  8.00  8.20  9.20  10.80  12.30  13.50  15.30  10.14  13.50  
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.安徽省产业结构由单极向两极演变 

安徽省产业结构由第二产业单极发展，逐渐向第二、第三产业双轮驱

动演变。安徽省第二产业占比从 2008年的46.6%逐渐下降至 2021年的40%，

而第三产业占比从 2008年的 37.4%上升至 2021年的 51.6%，第一产业占比

从 2008年的 16%下降至 8.4%。 
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总体上看，第二产业一直是安徽省拉动 GDP增长的主要力量，随着第

二产业对 GDP拉动的减少和第三产业对 GDP拉动的增长，2015年后第二

产业和第三产业逐渐呈现双轮驱动 GDP的态势。2020年第二、三产业受到

疫情影响拉动效果下降，对第三产业的影响尤为明显。 

图表4. 第二和第三产业同为支柱产业  图表5. 2015年 GDP主要拉动项转移至第三产业 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.1.第二产业以工业为主 

工业是第二产业的主导部分，但比重在近年有所下降。工业占第二产

业比重从 2008 年的 83.49%下降至 2021 年的 74.27%，建筑业从 16.51%上

升至 25.89%。工业对全省 GDP的贡献率和第二产业贡献率基本保持同步，

工业对全省经济增长贡献率始终保持在 40%-70%之间，凸显其优势地位。 

图表6. 工业是第二产业的主导部分  图表7. 工业对全省 GDP增长贡献率近似第二产业 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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