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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境内货币财政政策 

逆回购：本周央行公开市场共有 100 亿元逆回购到期，本周央行公开市场累计进

行了 100 亿元逆回购和 400 亿元国库现金定存操作，因此本周央行公开市场全口

径净投放 400 亿元。下周央行公开市场将有 100 亿元逆回购到期，其中周一至周

五均到期 20 亿元。（央行发布） 

经济数据：1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 48929.5 亿元，同比下

降 1.1%（按可比口径计算）。（统计局发布）    

 境外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】在今年的杰克逊霍尔（Jackson Hole）全球央行年会上，美联储主席鲍

威尔在会上简单明了地重申，目前联邦公开市场委员会（FOMC）的首要目标是要

让美国通胀率重新回到 2%的目标水平，“物价稳定是美联储的责任，是经济的基

石”。他还强调，让物价恢复不仅需要时间，这意味着，美国可能会经历一个持续

低于趋势的经济增长期，劳动力市场也会有一些软化。 

【巴西】巴西经济部长盖德斯表示，2023 年巴西经济将增长 3-3.5%。巴西央行犯

了些错误，但是修复了它；巴西的利率足够高。 

【墨西哥】墨西哥央行公布的最新数据显示，今年上半年，墨西哥从俄罗斯进口的

商品同比增长 20%，进口额达到 11.93 亿美元。仅在 6 月份一个月，墨西哥就进

口了超 2.75 亿美元的俄罗斯商品，为史上单月第二高，最高纪录是 2021 年 5 月

创下的 2.839 亿美元。 

【欧央行】欧洲央行管理委员会成员 Klaas Knot 表示，他支持在下个月的会议上

加息至多 75 个基点。他表示，“目前欧洲的通胀问题非常严重，我认为我们需要每

隔 6 周加息一次，直到通胀率稳定在 2%左右”。 

【南非】南非储备银行副行长兼货币政策委员会委员芬迪·查齐巴纳近日表示，目

前南非存在着高通胀失控的风险。 

【韩国】韩国央行行长李昌镛表示，利率将得到上调，直至清楚地看到通胀开始下

行；现在还没到说通胀见顶的时候；韩元贬值主要是受到美元走强的影响，和其他

国家所看到的一样；若美联储继续加息，韩元将继续面临压力；不认为能比美联储

更早地结束加息；韩国通胀很大程度上受到能源价格等外部因素影响，不排除油价

继续上涨的可能，因此很难确定通胀见顶的时间点。 

                                                                                                                                                                     

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 8 月 28日境内货币财政政策 

逆回购：8 月 22 日至 8 月 26 日央行公开市场共有 100 亿元逆回购到期，央

行公开市场累计进行了 100 亿元逆回购和 400 亿元国库现金定存操作，央行公开

市场全口径净投放 400 亿元。8 月 29 日至 9 月 2 日央行公开市场将有 100 亿元

逆回购到期，其中周一至周五均到期 20 亿元。（央行发布） 

经济数据：1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 48929.5 亿元，同

比下降 1.1%（按可比口径计算）。（统计局发布） 

1.2. 8 月 28日境外货币财政政策 

【美联储】在今年的杰克逊霍尔（Jackson Hole）全球央行年会上，美联储

主席鲍威尔在会上简单明了地重申，目前联邦公开市场委员会（FOMC）的首要目

标是要让美国通胀率重新回到 2%的目标水平，“物价稳定是美联储的责任，是经

济的基石”。他还强调，让物价恢复不仅需要时间，这意味着，美国可能会经历一

个持续低于趋势的经济增长期，劳动力市场也会有一些软化。 

【巴西】巴西经济部长盖德斯表示，2023 年巴西经济将增长 3-3.5%。巴西

央行犯了些错误，但是修复了它；巴西的利率足够高。 

【墨西哥】墨西哥央行公布的最新数据显示，今年上半年，墨西哥从俄罗斯

进口的商品同比增长 20%，进口额达到 11.93 亿美元。仅在 6 月份一个月，墨西

哥就进口了超 2.75 亿美元的俄罗斯商品，为史上单月第二高，最高纪录是 2021

年 5 月创下的 2.839 亿美元。 

【欧央行】欧洲央行管理委员会成员 Klaas Knot 表示，他支持在下个月的会

议上加息至多 75 个基点。他表示，“目前欧洲的通胀问题非常严重，我认为我们

需要每隔 6 周加息一次，直到通胀率稳定在 2%左右”。 

【南非】南非储备银行副行长兼货币政策委员会委员芬迪·查齐巴纳近日表

示，目前南非存在着高通胀失控的风险。 

【韩国】韩国央行行长李昌镛表示，利率将得到上调，直至清楚地看到通胀

开始下行；现在还没到说通胀见顶的时候；韩元贬值主要是受到美元走强的影响，

和其他国家所看到的一样；若美联储继续加息，韩元将继续面临压力；不认为能

比美联储更早地结束加息；韩国通胀很大程度上受到能源价格等外部因素影响，

不排除油价继续上涨的可能，因此很难确定通胀见顶的时间点。 

  



                                                                       宏观点评 
 

 
 

                                                       3 / 4                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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