
1 

中泰宏观首席分析师   陈兴 博士 

执业证书编号：S0740521020001 

 

研究助理  马骏 博士 

证券研究报告 



【热点事件追踪】美联储会过度加息吗？ 

数据来源：CME，美联储，WIND，中泰证券研究所，单次加息为25bp。 

风险提示：经济下行，政策变动 
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近日，美联储7月议息会议纪要已经公布。本次纪要有以
下几点需要关注：第一，纪要提到尽管近期汽油价格下
跌有助于通胀短期回落，但大宗商品价格易反弹，难以
成为持续降低通胀的基础，通胀短期或仍位于高位。第
二，部分与会人员指出，如果公众质疑联储抗击通胀的
信誉，那么将通胀降至目标水平将更加困难，经济成本
更高。鉴于经济环境动态变化以及货币政策的影响存在
滞后，委员会有可能过度收紧政策以恢复价格稳定。第
三，劳动力市场放缓可能落后于经济活动的变动，劳动
力市场已经出现了指向疲软的初步迹象。最后，此前市
场曾有观点认为，美联储加息会导致SOMA账户出现巨
额亏损，或者限制联储加息的能力。本次纪要明确表示，
未来数月SOMA账号或会出现账面亏损，这将计入美联
储资产负债表上的临时递延资产中，但任何亏损都不会
影响委员会执行货币政策的能力。 

市场预期当月美联储加息次数（次） 
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