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ESG 报告披露总体特征：主动披露公司数量逐年增多，披露质量仍需提升 

近年来主动进行 ESG 信息披露的 A 股上市公司数量逐年增加。证券时报—

中国资本市场研究院统计的数据显示，沪深两市共有超 1100 家 A 股公司发

布了 2020 年 ESG 报告，发布报告的公司数量占比近 27%。头部大型上市

公司 ESG 信息披露质量较高，示范效应比较明显。尽管主动公开披露 ESG

信息的上市公司在快速增加，企业落实 ESG 的意识在增强，但整体占比依

旧不高。 

 能源企业 ESG 特点 

能源企业注重于生态修复，维护社区关系，以及严格风险管理，部分新能源

行业企业以及龙头传统能源企业在 ESG 领域发展良好，对于“双碳”目标的实

现起着关键作用，2021 年，能源企业最高评级为 A-。 

在生态修复上，传统能源以煤炭企业为典型代表，具有高污染．高排放、高

能耗的特点。新能源企业通过将自然资源与新能源发电项目有机融合，应用

创新实现沉陷区改造、重金属污染土壤治理修复。 

在社区关系上，社区关系已成为能源企业最为关注的问题之一。能源项目为

当地社区带来便利、发展的同时，也存在矛盾冲突，现已有多起光伏发电项

目因影响采光、安全等问题遭受居民或业委会投诉，而被迫终止项目，处理

好社区关系已成为能源企业提升 ESG 评级的关键。 

在风险管理上，能源企业在公司治理中存在腐败与贿赂、违规罚款、负面新

闻等风险。新能源企业基于碳达峰碳中和的导向积极发展，但同时存在着法

律法规、市场与技术等风险，公司治理层面的风险对企业的影响明显企业通

过辨识风险，建立健全风险防控、应对体系，降低将其对企业的负面影响。 

阳光电源：中国能源业践行 ESG 的优秀代表 

阳光电源位列 2021 年中国 ESG 优秀企业 500 强榜首，企业专注于新能源

电源设备的研发和生产，在其 MSCIESG 评级为 AA。核心 ESG 议题方面，

阳光电源在劳工管理、清洁能源机遇，以及有害排放和废弃物三个指标方面

都处于行业领先位置，没有议题落后于同业企业。企业通过降低产品污染物、

提高能源效率、碳中和等方式保护环境。 

在保护环境举措方面，公司应对办法主要体现使用可回收材料制造；使用无

毒、无污染、可回收利用、可再生降解的材料，优化包装结构、减少耗材；

光伏发电过程中不存在温室气体排放。 

在应对气候变化方面，公司深耕“风、光、储、氢、电”等新能源赛道。截止

2021 年底，逆变设备全球累计装机超 220GW，年产清洁电力 3.152 亿度，

减排二氧化碳 2.5 亿吨/年，替代标准煤 1 亿吨/年。 

在社会责任方面，公司通过职业健康安全管理体系，建立风险预防管控机制，
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在业务运营中积极主动为社区创造收益。2021 年公司在安全领域投入 2,617

万元，同比增加 76.23%。员工培训投入 1,220.8 万元，同比增长 30.4%，

人均培训时长 39.42 小时，同比增长 39.8%。 

在公司治理方面，公司通过业务设计、流程管理、合同评审、信用管理过程

监控等措施，对业务经营全流程进行管控，降低经营风险。对主要业务开展

审计、监察，督促所有人员廉洁履行职责，确保风险管理措施有效执行。 

风险提示：能源市场格局超预期变化 
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一、 ESG：衡量企业发展质量的新视角 

近年来，随着中国经济转型升级和金融对外开放持续深化，资本市场规模和结构都

发生了较大变化，以科创板为首的新生经济力量正崭露头角，新经济蓬勃生长。而强调

环境（Environmental）、社会（Social）和公司治理（Governance）综合价值的 ESG 理

念，越来越为监管部门、上市公司、投资机构所重视。 

碳达峰、碳中和目标提出后，ESG 更是成为落实可持续发展目标的重要抓手，也是

评估企业综合水平的关键标准，体现了全球经济向更低碳、科技、健康的可持续发展转

型趋势。 

ESG 可持续发展理念是从环境（Environment)、社会（Social)和公司治理

（Governance)这三大维度去衡量企业可持续发展能力和长期价值的理念和实践方式，

是一种关注企业环境、社会、治理绩效而非财务绩效的投资理念和企业评价标准。 

从 ESG 微观的角度出发，上市公司除了给予股东丰厚的资本回报以外，能否也向社

会的可持续发展做出贡献，将是衡量一个企业发展质量的新视角。长远来看，ESG 信息

披露不仅会成为一种趋势，还将继续加强对资本市场资源配置向哪些行业、企业倾斜的

影响，影响企业长期可持续发展和价值变现。 

二、 A 股公司 ESG 报告披露情况 

作为中国企业的优秀代表，上市公司是践行 ESG 理念的重要参与者。重视 ESG 信

息披露工作、促进 ESG 理念与经营管理相融合、强化风险和责任主体意识，是上市公司

实现自身高质量发展的重要抓手。 

总体特征：主动披露公司数量逐年增多 

近年来主动进行 ESG 信息披露的 A 股上市公司数量逐年增加。证券时报—中国资

本市场研究院统计的数据显示，沪深两市共有超 1100 家 A 股公司发布了 2020 年 ESG

报告，发布报告的公司数量占比近 27%。头部大型上市公司 ESG 信息披露质量较高，

示范效应比较明显。 

图表1：近年来 A股公司 ESG 报告披露情况 

年份 2016 2017 2018 2019 2020 

披露公司数量（单位：家） 799 867 939 1000 1121 

披露率 27% 25.5% 26.8% 27% 27.2% 

资料来源：证券时报 CMR、粤开证券研究院  

从上市地点来看，沪市上市公司 ESG 报告披露意愿相对较强，37%的公司自愿发布

了 2020 年相关的 ESG 报告，较深市上市公司 ESG 信息披露率高 17 个百分点。 

 

图表2：2020 年发布近年来 A 股公司 ESG 报告披露情况 

上市地 披露公司数量（家） 披露率（%） 

上交所 658 37 

深交所 463 19.8 

资料来源：证券时报 CMR(注：本文统计的 ESG 报告指上市公司独立发布的环境、社会与公司治理/

管治报告、企业社会责任报告以及可持续发展报告) 
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图表3：上市公司 ESG 评价前 50 强企业 

序号 证券名称 证券代码 评价分数 证监会门类 

1 皖新传媒 601801.SH 92.73 文化、体育和娱乐业 

2 华测检测 300012.SZ 91.77 科学研究和技术服务业 

3 中科曙光 603019.SH 90.71 制造业 

4 冠豪高新 600433.SH 90.54 制造业 

5 科顺股份 300737.SZ 90.12 制造业 

6 索菲亚 002572.SZ 90.09 制造业 

7 新华文轩 601811.SH 89.96 文化、体育和娱乐业 

8 蒙娜丽莎 002918.SZ 89.77 制造业 

9 正泰电器 601877.SH 89.53 制造业 

10 三峡能源 600905.SH 89.46 电力、热力、燃气及水生产和供应业 

11 金盘科技 688676.SH 89.22 制造业 

12 金域医学 603882.SH 89.08 卫生和社会工作 

13 复洁环保 688335.SH 88.93 制造业 

14 比亚迪 002594.SZ 88.91 制造业 

15 山鹰国际 600567.SH 88.76 制造业 

16 金风科技 002202.SZ 88.47 制造业 

17 国电南瑞 600406.SH 88.38 信息传输、软件和信息技术服务业 

18 天合光能 688599.SH 88.32 制造业 

19 沪农商行 601825.SH 88.28 金融业 

20 迈瑞医疗 300760.SZ 88.27 制造业 

21 中材节能 603126.SH 88.26 科学研究和技术服务业 

22 中国交建 601800.SH 88.2 建筑业 

23 华大基因 300676.SZ 88.14 科学研究和技术服务业 

24 宝丰能源 600989.SH 88.12 制造业 

25 伊利股份 600887.SH 88.07 制造业 

26 欣旺达 300207.SZ 87.86 制造业 

27 伟明环保 603568.SH 87.8 水利、环境和公共设施管理业 

28 浙版传媒 601921.SH 87.75 文化、体育和娱乐业 

29 七匹狼 002029.SZ 87.72 制造业 

30 晶科能源 688223.SH 87.7 制造业 

31 特变电工 600089.SH 87.69 制造业 

32 北新建材 000786.SZ 87.63 制造业 

33 中控技术 688777.SH 87.55 信息传输、软件和信息技术服务业 

34 紫金矿业 601899.SH 87.52 采矿业 

35 玉马遮阳 300993.SZ 87.51 制造业 

36 东方电气 600875.SH 87.49 制造业 

37 金地集团 600383.SH 87.48 房地产业 

38 蓝思科技 300433.SZ 87.43 制造业 

39 鲁泰 A 000726.SZ 87.41 制造业 

40 科大讯飞 002230.SZ 87.33 信息传输、软件和信息技术服务业 

41 集泰股份 002909.SZ 87.31 制造业 

42 山科智能 300897.SZ 87.29 制造业 

43 华侨城 A 000069.SZ 87.28 房地产业 

44 金陵饭店 601007.SH 87.28 住宿和餐饮业 
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45 中环股份 002129.SZ 87.22 制造业 

46 中材国际 600970.SH 87.21 建筑业 

47 中信证券 600030.SH 87.11 金融业 

48 中国石化 600028.SH 87.1 采矿业 

49 能辉科技 301046.SZ 87.08 科学研究和技术服务业 

50 双良节能 600481.SH 87.04 制造业 

资料来源：同花顺、粤开证券研究院整理 

关键问题：企业落实 ESG 意识还有待提高 

尽管主动公开披露 ESG 信息的上市公司在快速增加，企业落实 ESG 的意识在增强，

但整体占比依旧不高。一方面，很多 ESG 信息过于敏感，诸如能源消耗水平、污染成本

等或涉及部分企业商业机密，公开的话或导致订单丢失或竞争对手诋毁抨击；另一方面，

上市企业并不能通过披露 ESG 信息来获得财务上的直接回报，披露 ESG 信息的动力自

然不足。另外，上市公司在 ESG 所披露的信息也多与年报脱节；对关键的、实质性的

ESG 议题，缺少明确的管理战略和承诺；有意模糊、掩盖处理负面信息的披露。 

随着 ESG 投资在全球快速增长，ESG 投资理念逐步升温，投资者也越来越重视企

业的可持续发展能力，上市公司也面临了更多全球投资者对于 ESG 表现的考量。 

在双碳目标背景下，随着政府、监管机构、交易所等市场各方加大力度推动 ESG 发

展，强化对行业和企业 ESG 信息披露的监管，ESG 报告数量和质量有望加速提升。 

三、 中国能源企业 ESG 分析 

传统能源行业具有高污染、高排放、高能耗的特点，生态环境修复治理问题一直是

企业 ESG 方面的重要议题。能源项目为当地社区带来便利的同时，也存在矛盾冲突，处

理好社区关系已成为能源企业提升 ESG 评级的关键。公司治理层面的风险来自各个方面，

对企业影响明显辨识风险，建立健全风险防控、应对体系，将助力企业的可持续发展。 

能源企业注重于生态修复，维护社区关系，以及严格风险管理，部分新能源行业企

业以及龙头传统能源企业在 ESG 领域发展良好，对于“双碳”目标的实现起着关键作用，

2021 年，能源企业最高评级为 A-。 

在生态修复上，传统能源以煤炭企业为典型代表，具有高污染．高排放、高能耗的

特点。企业因地制宜推行绿色开采，加强生态环境修复治理是企业可持续发展的一大挑

战。新能源企业通过将自然资源与新能源发电项目有机融合，应用创新实现沉陷区改造、

重金属污染土壤治理修复。 

在社区关系上，社区关系已成为能源企业最为关注的问题之一。能源项目为当地社

区带来便利、发展的同时，也存在矛盾冲突，现已有多起光伏发电项目因影响采光、安

全等问题遭受居民或业委会投诉，而被迫终止项目，处理好社区关系已成为能源企业提

升 ESG 评级的关键。 

在风险管理上，能源企业在公司治理中存在腐败与贿赂、违规罚款、负面新闻等风

险。新能源企业基于碳达峰碳中和的导向积极发展，但同时存在着法律法规、市场与技

术等风险，公司治理层面的风险对企业的影响明显企业通过辨识风险，建立健全风险防

控、应对体系，降低将其对企业的负面影响。 
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