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稳增长的微观线索 
 

复工跟踪系列报告第 16 期：稳增长效果逐步显现，部分投资端指标有所改善；

全国疫情总体得到控制，物流有所回升、线下活动边际修复。 

 全国新增感染回落，部委推动核酸检测结果全国互认，部分投资需求改善 

全国多地新增感染人数明显回落，采取封控、交通限制措施的地区减少。本周全

国本土新增感染人数 3716 人、较上周减少 23.5%，前期感染人数有所增多的甘

肃、广东、上海等地新增感染下降，仅有山东等个别地区疫情有所反复。本周采

取封控措施地区明显减少，处于封控地区 GDP占比较上周回落 3.2 个百分点。 

部委推动核酸检测结果全国互认，受疫情影响较大的地区加强疫情防控及相关服

务措施。国务院联防联控机制要求，推动核酸检测结果全国互认，强调群众通过

不同渠道展示的核酸检测结果具有同等效力。近期疫情反复的地区加强封控管理

和相关服务，成都多区各类空间密闭娱乐场所和各公共文体活动场所暂停营业，

甘肃从落实助企纾困、抓好重点群体就业等多方面加强对疫情防控的服务工作。 

稳增长效果逐步显现，部分投资需求持续改善，而生产活动延续分化。钢材表观

消费量连续两周提升、较上周提升 2%，水泥出货率持续提升、较上周提升 0.8

个百分点至 64%，水泥库容比较上周下降 1.8 个百分点至 72%。本周，沥青开

工率较上周上涨 0.5 个百分点至 35%，水泥粉磨开工率边际好转、较上周上涨

1.5 个百分点至 52%。焦炉生产率季节性回落、较上周回落 3 个百分点至 65%。 

 物流回升，外贸集装箱吞吐回落，地铁客运量减少，部分线下活动边际改善 

全国陆路货运量持续抬升、整车货运物流指数略有回升。本周全国铁路货运运输

货物量较上周提升 1%、高速公路货车通行量较上周提升 2.6%。上周，国内执行

航班架次较前周回落 3.4%、国际执行航班架次提升 5%；全国整车货运物流指数

较前周提升 0.4%；分地区来看，上海整车货运物流提升明显、较前周上涨 6%，

或缘于疫情反复影响，甘肃、宁夏明显回落，分别较前周下降 10.3%、11.7%。 

长三角海域船舶数量回落、周平均航行速度提升，外贸集装箱吞吐量下降。国金

数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量较上周回落 3.3%，航

行周平均速度较上周提升 8.4%；集装箱船周平均数较上周回落 10.4%，航行周

平均速度较上周提升 0.1%。7 月中旬，集装箱吞吐量当旬同比较上旬提升 0.2 个

百分点至 6%，外贸集装箱吞吐量回落 0.3 个百分点、内贸提升 2.3 个百分点。 

疫情反弹的城市地铁客运量回落、拖累整体客流，三线城市出行恢复强度回升。

本周全国 9 个主要城市地铁客运量合计较上周下降 2.3%，其中成都地铁客运量

回落幅度最大、较上周回落 16%，西安回升幅度相较显著、较上周提升 6.3%。

三线城市出行恢复强度较上周提升 0.3%，一线、新一线回落 0.1%、0.2%。 

全国餐饮、外卖恢复强度持续提升，部分线下活动边际改善。国金数字未来 Lab

数据显示，本周，二线城市餐饮恢复强度回升幅度高于其他城市、较上周提升

3.3%，三线城市外卖恢复强度回升幅度较大、较上周提升 1.4%。上周，某连锁

餐饮全国疫情歇业率延续下行，流水恢复强度有所回升、较前周提升 7.3%，主

要城市普遍回升，上海、北京、福建流水强度分别较前周回升 19%、3%、4%。 

 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：全国疫情好转，部分投资需求持续改善 

全国新增感染人数明显回落，多数省市新增感染人数减少。本周（7 月 24

日至 7 月 30 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 3716 人，较上周感

染人数 4858 人环比减少 23.5%。前期感染人数有所增多的甘肃、广东、上海、

广西等地新增感染人数明显回落，分别较上周回落 45%、42.3%、26.4%、

15.3%；仅有个别地区疫情有所反复，山东新增感染人数较上周增长 17.7 倍。 

图表 1：全国本土新增感染人数总体明显回落  图表 2：近一周，多数省市感染人数减少 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

全国多地疫情得到控制，采取各类封控措施及交通管制的地区明显减少。

本周（7 月 24 日至 7 月 30 日），全国 5 个区域、涉及 5 个省市及 6595 万常

住人口，实施各类管控措施；目前处于封控地区的 GDP 占比总计达 8.4%、较

上周回落 3.2 个百分点。据不完全统计，本周全国 14 个城市平均已开展 2.1 次

以上全员核酸检测；其中四川成都、河南信阳等地开展全员核酸检测次数较多。  

图表 3：本周部分封控省市GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

部委进一步推动核酸检测结果全国互认，受疫情影响较大的地区加强疫情

防控及相关服务措施。本周国务院联防联控机制要求，进一步推动新冠病毒核

酸检测结果全国互认，强调群众通过不同渠道展示的核酸检测结果具有同等效

力，严禁以本地健康码未能查询、未在本地开展核酸检测等为由拒绝群众进入

公共场所。近期疫情反复的地区加强封控管理和相关服务措施，成都多区各类

空间密闭娱乐场所和各类公共文体活动场所暂停营业，甘肃主要从落实助企纾

困政策、抓好重点群体就业等多方面加强对疫情防控的服务工作。 
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图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

 

工业生产活动分化，反映投资需求的生产活动延续改善。本周（7月 24 日

至 7 月 30 日），炼油厂开工率较上周回落 2.5 个百分点至 67.7%；反映投资

需求的生产活动持续恢复，其中沥青开工率延续提升、较上周上涨 0.5 个百分

点至 34.5%，水泥粉磨开工率边际好转、较上周上涨 1.5 个百分点至 52%。本

周国内独立焦化厂焦炉生产率季节性回落、较上周回落 3.2 个百分点至 64.6%。 

图表 6：炼油厂开工率较上周回落  图表 7：沥青开工率持续提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

时 间 部 门 / 领 导 主 要 内 容

2 0 2 2 / 7 / 2 8 克 拉 玛 依 市 疫 情 防 控 指 挥 部 办 公 室

所 有 来 (返 )疆 人 员 ， 需 提 前 入 疆 申 报 。 对 7日 内 有 国 内 高 风 险 区 旅 居 史 的 来 (返 )

克 人 员 ， 采 取 7天 集 中 隔 离 医 学 观 察 ； 对 7日 内 有 国 内 中 凤 险 区 旅 居 史 的 来 (返 )

克 人 员 ， 采 取 7天 居 家 隔 离 医 学 观 察 ； 对 7日 内 有 国 内 低 风 险 区 旅 居 史 的 来 (返 )

克 人 员 ， 需 持 4 8小 时 内 核 酸 检 测 阴 性 证 明 ， 采 取 测 温 +验 码 +第 1、 3天 核 酸 检 测

。

2 0 2 2 / 7 / 2 9
成 都 市 多 区 新 型 冠 状 病 毒 肺 炎 疫 情 防 控

指 挥 部

1 .严 格 履 行 “ 四 方 责 任 ” ， 各 行 业 主 管 部 门 要 落 实 主 管 责 任 ， 各 单 位 要 落 实 主

体 责 任 ， 个 人 和 家 庭 要 自 觉 履 行 防 控 义 务 。 2 .全 区 各 类 空 间 密 闭 娱 乐 场 所 和 各

类 公 共 文 体 活 动 场 所 暂 停 营 业 。 严 控 人 员 聚 集 ， 暂 不 举 办 大 型 会 议 、 论 坛 等 活

动 。 3 .各 类 校 外 培 训 机 构 暂 停 线 下 培 训 ， 暂 停 中 小 学 和 幼 儿 园 在 校 （ 园 ） 托 管

等 。 4 .积 极 主 动 配 合 做 好 核 酸 采 样 检 测 和 流 行 病 学 调 查 。 5 .倡 导 非 必 要 不 离

蓉 ， 若 需 离 蓉 的 市 民 群 众 须 持 有 4 8小 时 内 核 酸 检 测 阴 性 证 明 。 6 .坚 持 做 好 “ 防

疫 三 件 套 ” 。

2 0 2 2 / 7 / 3 0 杭 州 市 疫 情 防 控 工 作 领 导 小 组 办 公 室

自 7月 3 0日 零 时 起 ， 杭 州 市 常 态 化 核 酸 检 测 频 次 统 一 调 至 7 天 。 规 定 时 间 内 未 取

得 核 酸 采 样 或 检 测 证 明 的 人 员 不 得 进 入 公 共 场 所 ， 不 得 乘 坐 公 共 交 通 工 具 等 。

对 省 外 来 杭 返 杭 人 员 倡 导 其 在 抵 杭 后 2 4小 时 内 进 行 1次 免 费 的 核 酸 检 测 。

2 0 2 2 / 7 / 3 1
甘 肃 省 人 社 厅 印 发 《 关 于 迅 速 落 实 服 务

全 省 疫 情 防 控 工 作 八 项 措 施 的 通 知 》

通 知 从 落 实 助 企 纾 困 政 策 、 开 发 临 时 性 城 镇 公 益 性 岗 位 、 抓 好 重 点 群 体 就 业

、 推 行 人 社 服 务 事 项 “ 不 见 面 ” 办 理 、 加 大 对 抗 疫 一 线 医 务 人 员 关 爱 力 度 、

防 范 化 解 人 社 领 域 风 险 隐 患 、 维 护 新 就 业 形 态 劳 动 者 权 益 、 加 强 政 策 宣 传 和

舆 论 引 导 等 八 个 方 面 推 出 政 策 措 施 ， 着 力 稳 就 业 、 防 风 险 、 保 民 生 ， 以 实 际 行

动 为 全 省 疫 情 防 控 和 经 济 社 会 发 展 大 局 贡 献 人 社 力 量 。
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图表 8：水泥粉磨开工率有所回升  图表 9：焦炉生产率延续回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

部分投资需求持续改善，水泥库存快速回落。本周（7 月 24 日至 7 月 30

日），钢材表观消费量连续两周提升，本周较上周提升 2%；水泥出货率持续

提升、较上周提升 0.8 个百分点至 64%，对应水泥库存水平持续回落、较上周

下降 1.8 个百分点至 72.2%。但全国水泥价格延续下行、较上周下降 0.3%，

多数地区水泥价格收跌，中南、东北地区水泥价格回落幅度最为显著，分别较

上周回落 1.6%、1.5%，但华东地区水泥价格止跌回升、较上周提升 1.2%。 

图表 10：钢材表观消费量延续回升  图表 11：水泥出货率延续回升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 12：水泥库存水平快速回落  图表 13：水泥价格指数延续低迷 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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商品房销售持续提升，土地成交有所回落。本周（7 月 24 日至 7 月 30

日），30 大中城市商品房成交面积明显回升、较上周增长 14.2%，其中二线城

市回升幅度最为明显、较上周提升 22.5%，三线城市较上周提升 12.8%，一线

城市较上周回落 6.7%。分城市来看，上周深圳商品房成交面积提升明显、较

前周上涨 56.4%，南京商品房成交延续回落、较前周下降 24.5%。上周，100

大中城市土地成交较前周回落 6.7%，主要缘于二线城市拖累，二线城市土地

成交较前周下降 53.2%，一线、三线城市分别较前周提升 25.4%、49.3%。 

图表 14：本周，30大中城市商品房成交面积明显回升  图表 15：二线城市商品房成交面积明显回升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 16：深圳商品房成交面积明显回升  图表 17：100大中城市成交土地略有回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：部分城市物流、出行回落，线下消费边际改善 

全国卡车物流强度延续季节性回落，各地区有所分化。国金数字未来 Lab

数据显示，本周（7 月 24 日至 7 月 30 日），全国卡车物流强度值为 12.4、较

上周下降 1.6%，近期全国卡车物流强度整体下行或主要受季节性变动的影响，

但各地区卡车物流强度有所分化。近期西北地区受疫情影响较大，甘肃卡车物

流强度明显回落、分别较上周下降 10%；广东卡车物流强度延续回落、较上周

下降 2.5%；河北卡车物流强度有所回升、较上周提升 5.2%。 
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