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 一、 疫情防控 
  

1.当前，全球疫情仍处于高位，日新增确诊病例多次突破 100 万例，奥密

克戎 BA.5 亚分支已经成为全球主要流行株，我国外防输入压力不断增大。近期，

全国多地报告了本土聚集性疫情，存在多条传播链，疫情防控形势严峻复杂。

近一周，疫情波及 21 个省份 78 个地市，其中 7 个省份报告的感染者数超过百

例。甘肃兰州、广西北海、河南驻马店疫情仍然处于进展阶段，社会面传播风

险较大。 

 

简评：关于新冠病毒的变异，大部分学者认为将长期存在，奥密克戎变异

株应该不会是最后一个变异株，因此对于新的变异株的监测，对于传播力、致

病力和免疫逃逸力的影响，将是长期的关注重点。 

中国疾控中心病毒学首席专家董小平表示虽然 BA.4、BA.5 亚分支的传播力

有所增强，但仍然属于奥密克戎变异株，没有证据显示现有的 NPI(非药物干预)

措施将失效，我国现有的防控措施仍能有效地应对。现行批准使用的疫苗，无

论哪种类型，对于奥密克戎变异株(BA.1, BA.2)引起的住院、肺炎、重症/危重症、

死亡都具有良好的保护作用，加强接种可有效提高疫苗保护效率。 

虽然今日多地报告疫情状况严峻，总体上，各地在发生本土疫情后均能在

较短的时间内有效控制，疫情影响较为局限，各地疫情应对处置能力和效率已

得到进一步提升。 

 

二、 稳定经济 

1.国务院总理李克强 19 日晚在人民大会堂出席世界经济论坛全球企业家

视频特别对话会，发表致辞并同企业家代表互动交流。李克强强调，中国作为

世界最大发展中国家，发展潜力巨大。我们将全面贯彻新发展理念，高效统筹

疫情防控和经济社会发展，调动各方面积极性，坚持发展是解决中国一切问题

的基础和关键，推动经济运行尽快回归正常轨道。经济运行在合理区间，主要

支撑是就业稳物价稳。近年来我们直面市场主体需求实施宏观政策，通过稳市

场主体稳住了就业、增加了居民收入。我们将保持宏观政策连续性针对性，继

续着力帮扶市场主体纾解困难，留住经济发展的“青山”。宏观政策既精准有

力又合理适度，不会为了过高增长目标而出台超大规模刺激措施、超发货币、

预支未来。要坚持实事求是、尽力而为，争取全年经济发展达到较好水平。稳

增长一揽子政策措施还有相当大发挥效能的空间，增值税留抵退税上半年已超

过 1.8 万亿元，政策的持续实施将进一步扩大实际退税规模；地方政府专项债

的实际使用，新出台的政策性、开发性金融工具的运用，将会形成有效投资更

多实物工作量并拉动就业和消费。我们将坚持以改革添动力，深化“放管服”

改革，更大激发市场活力和社会创造力。 

 

2.国务院总理李克强7月21日主持召开国务院常务会议国务院常务会议部

署持续扩大有效需求的政策举措，决定取消和调整一批罚款事项。会议指出，

我国经济正处于企稳回升关键窗口，三季度至关重要。下大力气巩固经济恢复

基础，着力稳定宏观经济大盘，保持经济运行在合理区间，优先保障稳就业稳

物价目标实现。要支持金融机构对受疫情影响的个人消费贷款采取更灵活安排。
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因城施策促进房地产市场平稳健康发展，保障住房刚性需求，合理支持改善性

需求。出台支持平台经济规范健康发展的具体措施。 

 

简评：我国经济正处于企稳回升关键窗口，三季度至关重要。保持经济运

行在合理区间，就要优先保障就业稳定物价。当前，需求不足成为企业经营的

主要矛盾，“积极扩大有效需求”成为现在最重要的抓手。对个人消费贷款的

灵活安排，有助于提振需求，刺激经济。对于平台经济的两个政策方向是规范

与发展。一方面，继续健全完善规则制度；另一方面，优化发展环境，建立有

序开放的平台生态，鼓励平台企业开展模式创新。 
 

三、 宏观调控 

本周央行动态调整逆回购规模，总体上，本周资金净投放规模达 130 亿元，

为三周以来最大。具体来看，继上周连续开展 30 亿逆回购后，央行于本周一上

调 7 天期逆回购规模至 120 亿元，周二降调至 70 亿元，周三再度下降至 30 亿

元，周四和周五则延续了 30 亿元逆回购的操作规模，上述操作利率均持稳在

2.10%。同时，本周一至周五每日均有 30 亿元 7 天期逆回购到期。另外，央行

等额续作周五到期的 1000 亿元 MLF，利率维持 2.85%不变。 

 

简评：逆回购投放规模的升降变动，更加精细化投放流动性，既保证流动

性适当宽裕，也能缓解债市过度加杠杆等套利交易。 

 

 

风险提示：疫情反复风险；政策变动风险 
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