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◼ 事件：北京时间周四（7月 28日）凌晨 2：00，美国联邦公开市场委员

会（FOMC）公布最新利率决议。 

◼ 再次加息 75个基点，将逐次制定货币政策，9月加快缩表进程。美联储

在 7月议息会议宣布，将联邦基金利率目标区间由 1.50%-1.75%上调 75

个基点至 2.25%-2.50%，符合市场预期。这是美联储连续第二次加息 75

个基点，也是今年的第 4 次加息，6 月和 7 月累计加息幅度达到 150 个

基点，为上世纪 80 年代初期前美联储主席保罗•沃尔克时期以来的最大

力度连续加息。美联储表示预计继续上调目标区间将是合适的。此外，

美联储主席在新闻发布会上表示，由于对未来经济轨迹缺乏清晰的可见

性，美联储官员们将在每次会议上逐次制定货币政策，不再提供具体前

瞻指引。FOMC 将按计划在 9 月份加速缩表，抵押贷款支持证券（MBS）

的每月缩减上限将升至 350 亿美元，而国债的每月缩减上限将升至 600

亿美元。 

◼ 高度重视通胀风险，美联储表明对抗通胀的决心。美联储会议声明表示， 

“最近的（消费者）支出和生产指标已经走弱。尽管如此，最近几个月

的就业增长强劲，失业率保持在低位。通胀居高不下，反映出疫情导致

的供需失衡、粮食和能源价格上涨以及更广泛的价格压力。俄乌冲突造

成了巨大的人员和经济方面的困难。冲突和相关事件正在对通胀造成额

外的上行压力，并正在拖累全球经济活动”。美国 6月物价数据 CPI同比

上涨 9.1%，并连续四个月 CPI同比超 8%。能源价格成为推高 6月美国物

价的主要因素，能源价格环比上涨 7.5%，同比上涨 41.6%。其中汽油价

格同比飙升 60.6%。对此，美联储主席鲍威尔指出，通胀仍然远高于美

联储（2%）的目标，美联储正在迅速采取行动，以降低通货膨胀，并重

申了“委员会坚定地致力于将通胀率恢复到 2%的目标”的表述，证实了

美联储对抗通胀的决心。 

◼ 总的来说，市场反映较积极，后续通胀或有所回落，中国央行灵活应对。

本次会议再度加息 75 个基点，与 6月会议的加息幅度持平。由于 6月物

价数据依旧高涨，以及美联储会前多次表态引导市场预期，7 月加息 75

个基点基本成为市场共识，市场的反应比较积极。具体来看，会议声明

公布后，现货黄金短线上扬，并在随后的美联储主席鲍威尔新闻发布会

开始后持续走高，美国股市三大指数也在尾盘短线拉升。考虑到近期石

油、能源及大宗商品价格普遍下跌以及通胀的高基数效应，后续的物价

数据或将有所回落，美联储的加息力度或将放缓。中国央行近期非常规

的逆回购操作量体现了央行对流动性管控的精准灵活，关注月末政治局

会议定调，以及持续关注美联储举措对中国市场资金面的冲击和俄乌局

势的进一步发展。 

◼ 风险提示：国内疫情反复阻碍经济发展，进一步加大经济下行压力；俄
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图 1：美国 PMI指数（%） 

 

资料来源：wind，美联储，东莞证券研究所 
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美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI 美国:ISM:非制造业PMI

乌冲突持续，带动大宗商品价格高位运行，加重企业的成本压力，工业

制造利润被不断压缩；美联储加快加息缩表进程，收紧国内市场资金面。 

图 2：美国物价情况  图 3：美国就业情况 

 

 

 

资料来源：wind，美联储，东莞证券研究所 
 
资料来源：wind，美联储，东莞证券研究所 
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