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投资要点： 

6 月份全国财政收入企稳回升 

7 月 14 日，财政部召开 2022 年上半年财政收支情况新闻发布会，公布

了今年上半年全国财政收支情况。 

上半年，全国一般公共预算收入 105221 亿元，扣除留抵退税因素后增长

3.3%，按自然口径计算下降 10.2%。与上年同期相比，扣除留抵退税因素后，

6 月份全国一般公共预算收入增长 5.3%，增幅由负转正。按自然口径计算同

比下降 10.5%，降幅明显收窄。从财政支出看，上半年，全国一般公共预算

支出 128887 亿元，比上年同期增长 5.9%，高于财政收入增幅。民生等重点

领域支出得到有力保障，其中，科学技术、农林水、卫生健康、教育、社会保

障和就业支出，分别增长 17.3%、11%、7.7%、4.2%、3.6%。 

总体来看，1-6 月财政收入累计同比较 5 月进一步下滑 0.4 个百分点，降

幅较上月有所收窄。我国上半年财政支出大于收入，主要源于上半年受疫情因

素扰动，工业和服务业生产相关经济活动放缓，土地市场持续低迷。为稳经济，

上半年 3.45 万亿专项债加速发行。同时，受政府出台的减税降费、留底退税

等政策影响，上半年共有 18455 亿元退税款退付到纳税人账户，已达去年全

年办理退税规模的 2.9 倍。随着稳经济一揽子政策措施落地见效，高效统筹疫

情防控和复工复产有序推进下，预计下半年经济有望向好，财政收入或将逐步

回升。 

 

融资资金 

7 月 13 日，A 股融资余额 15246.24 亿元，环比增长 23.36 亿元；融资融

券余额 16200.12 亿元，环比增长 36.09 亿元。融资余额减融券余额 14292.36

亿元，环比增长 10.64 亿元。 

 

陆股通、港股通 

7 月 14 日，陆股通当日净卖出 9.17 亿元，其中买入成交 546.88 亿元，

卖出成交 556.04 亿元，累计净买入成交 16968.27 亿元。港股当日净买入 5.90

亿港元，其中买入成交 130.05 亿港元，卖出成交 124.15 亿港元，累计净买

入成交 23893.47 亿港元。 

 

货币市场 

7 月 14 日，存款类机构质押式回购加权利率隔夜为 1.1695%，下跌

4.34BP，一周为 1.5350%，下跌 1.14BP。中债国债到期收益率 10 年期为

2.7907%，下跌 1.60BP。 

 

海外股市 

7 月 14 日，道琼斯工业平均指数报收 30630.17 点，下跌 0.46%；标普

500 指数报收 3790.38 点，下跌 0.30%；纳斯达克指数报收 11251.19 点，上
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涨 0.03%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 5915.41 点，下跌 1.41%；德国

DAX 指数报收 12519.66 点，下跌 1.86%；英国富时 100 指数报收 7039.81

点，下跌 1.63%。亚太市场方面，日经指数报收 26643.39 点，上涨 0.62%；

恒生指数报收 20751.21 点，下跌 0.22%。 

 

外汇汇率 

7 月 14 日，美元指数上涨 0.6178，至 108.6593。人民币兑美元即期汇

率报收 6.7480，贬值 251 个 BP。离岸人民币兑美元即期汇率报收 6.7644，

贬值 388 个 BP。人民币兑美元中间价报收 6.7265，调升 17 个 BP。欧元兑

美元下跌 0.47%，至 1.0017。美元兑日元上涨 1.11%，至 138.9570。英镑兑

美元下跌 0.59%，至 1.1820。 

 

黄金、原油 

7 月 14 日，COMEX 黄金期货下跌 1.58%，报收 1708.00 美元/盎司。

WTI 原油期货下跌 0.54 %，报收 95.78 美元/桶。布伦特原油期货下跌 0.47 %，

报收 99.10 美元/桶。LME 铜 3 个月期货下跌 4.00%，报收 7104 美元/吨。 
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1.宏观要点 

6 月份全国财政收入企稳回升 

7 月 14 日，财政部召开 2022 年上半年财政收支情况新闻发布会，公布了今年上半年

全国财政收支情况。 

上半年，全国一般公共预算收入 105221 亿元，扣除留抵退税因素后增长 3.3%，按自

然口径计算下降 10.2%。与上年同期相比，扣除留抵退税因素后，6 月份全国一般公共预

算收入增长 5.3%，增幅由负转正。按自然口径计算同比下降 10.5%，降幅明显收窄。从

财政支出看，上半年，全国一般公共预算支出 128887 亿元，比上年同期增长 5.9%，高于

财政收入增幅。民生等重点领域支出得到有力保障，其中，科学技术、农林水、卫生健康、

教育、社会保障和就业支出，分别增长 17.3%、11%、7.7%、4.2%、3.6%。 

总体来看，1-6 月财政收入累计同比较 5 月进一步下滑 0.4 个百分点，降幅较上月有

所收窄。我国上半年财政支出大于收入，主要源于上半年受疫情因素扰动，工业和服务业

生产相关经济活动放缓，土地市场持续低迷。为稳经济，上半年 3.45 万亿专项债加速发行。

同时，受政府出台的减税降费、留底退税等政策影响，上半年共有 18455 亿元退税款退付

到纳税人账户，已达去年全年办理退税规模的 2.9 倍。随着稳经济一揽子政策措施落地见

效，高效统筹疫情防控和复工复产有序推进下，预计下半年经济有望向好，财政收入或将

逐步回升。 

2.行业分析 

国常会提出促进绿色智能家电消费政策 

近期，国务院常务会议指出，要加快释放绿色智能家电消费潜力。一是在全国开展家

电以旧换新和家电下乡，鼓励有条件地方予以资金和政策支持。实施中要维护全国统一开

放大市场，保障公平竞争。二是完善绿色智能家电标准，推进安装、维修等全链条服务标

准化。三是支持发展废旧家电回收利用，全面实施千兆光纤网络工程，加快城镇老旧小区

改造，巩固提升农村电网，为扩大家电消费提供支撑。 

我国历史上，曾在 2008-2012 年推出家电下乡、以旧换新、节能惠民政策，对家电销

售具有明显促进作用。据产业在线，2008 年，我国家用空调、冰洗、洗衣机内销量分别为

2965 万台、2608 万台、2382 万台。而 2012 年，家用空调、冰洗、洗衣机内销量分别为

5716 万台、5567 万台、3481 万台。此外，家电下乡政策实施后，农村大家电保有量提升

速度明显加快。2003-2008 年间，我国农村家庭空调/冰箱/洗衣机每百户拥有量年均分别

提升 1.3/2.9/3.0 台；而 2009-2012 年间，农村空调/冰箱/洗衣机每百户拥有量年均分别提

升 3.9/9.3/4.5 台。三大政策于 2013 年退出，距今已近十年，当时购买的家电也陆续进入

换新期。今年以来，政策面已多次提及促进家电消费，此次强调在全国范围内开展家电下

乡，后续或将有更多省市落地支持政策。此外，近期商务部表示，将致力于提高县域商业

标准化水平，鼓励家电、家居等品牌企业下沉供应链。在物流、电网等基础设施的保障下，

新型绿色智能家电在农村市场仍有渗透空间。 

白电龙头产业链和线下网点布局完善，技术积累深厚，优势突出。近期原材料价格回

落，成本压力有望逐步减轻。着眼长期，白电龙头积极布局第二增长曲线，同时深入推进

内部数字化提效，建议关注。 

3.A股市场 
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上交易日上证指数延续小幅震荡，收盘下跌 2 点，跌幅 0.08%，收于 3281 点。创业

板、深成指双双收涨，科创板指数涨幅居前，证券、银行、房地产开发等板块回落调整居

前。 

上交易日上证指数延续收星，量能略放，大单资金净流出加码，全天净流出超 132 亿

元。指数分钟线指标有所向好。但指数 5 日均线死叉 30 日均线，指数日线均线进一步走

弱。日线 KDJ、MACD 死叉延续，尚未修复。指数上方均线压力较近，即便震荡反弹，仍

需适当谨慎，仍需提防指数回落向下试探 60 日均线支撑位。 

上证周线目前呈阴 K 线，与下方 10 周均线支撑位只是一步之遥。周 MACD 虽金叉延

续，但 KDJ 死叉状态尚未修复。指数周指标有走弱迹象，短线仍需关注下方 10 周均线与

20 周均线附近的支撑力度。上交易日深成指、创业板双双收红，深成指收盘上涨 0.75%，

创业板收盘大涨 2.63%。继 30 分钟 MACD 金叉之后，两指数 60 分钟线 MACD 也金叉成

立，分钟线指标陆续向好。目前两指数反弹没有明显终止迹象。但两指数 5 日均线死叉 20

日均线，日线 KDJ、MACD 死叉均未修复。即便短线反弹，仍需适当谨慎。 

上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 59%，收红个股占比 54%。涨超 9%的个

股 115 只，跌超 9%的个股 25 只，行情虽弱于上一交易日，但赚钱效应仍然尚好。 

在同花顺行业板块中，金属新材料板块涨幅居首，收盘上涨 4.47%，其次，医疗服务、

电力设备、自动化设备、国防军工等板块收涨居前。而前一交易日大涨第一的公路铁路运

输板块，昨日大幅回落第一，板块指数量能放大，大单资金大幅涌出，短线需适当谨慎。

近日表现活跃的基建类板块，如建筑材料、建筑装饰、房地产开发等板块昨日纷纷回落。

银行板块不仅明显回落，还伴随着大单资金的大幅涌出。短线均需适当谨慎。 

具体看各板块。金属新材料板块，该板块在 4 月 27 日跟随大盘反弹，目前最大涨幅

超过 67%，累计涨幅较大。指数一度上破黄金分割 80.9%压力位，但在上方缺口处遇阻，

回落到 20 日均线处。昨日指数依托 20 日均线再度大涨，涨幅超 4.4%，在同花顺行业板

块中涨幅第一。但指数虽大涨，量能却相对较小，量价有所背离。5 日均线死叉 10 日均线，

日线 MACD 死叉延续，均需修复。指数上涨，K 线虽表现强势，但其他技术条件尚未配合，

所以上涨仍需适当谨慎。 

储能板块，该板块属同花顺概念板块，在 4 月 27 日反弹以来，上涨强势，目前最大

涨幅超 62%。昨日指数大涨 4%，量能明显放大，出现天量。大单资金净流入超 60 亿元，

金额相当可观。目前指数日线指标、均线条件尚未出现明显走弱迹象。但不足之处是，指

数目前正在向上逼近黄金分割 80.9%重压力位。在涨幅较大的前提下，突然上涨加速，并

趋近重要压力位，虽技术上尚未走弱，但需提防获利兑现。需密切追踪观察。 

我们一般更多关注行业类板块，但在 5 月 20 日，我们也关注了一些概念类板块，包

括有机硅、抽水蓄能、储能、绿色电力、充电桩、燃料电池、换电概念等板块，当时提醒

“技术上均有向好之处，仍可短线观察”。目前为止这些板块均有较大涨幅，并积累了一

定的获利盘，技术上或多或少均有走弱之处，均需密切加强观察。 
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图 1  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图 2  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所  资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

 

图 3  (创业板指数，点，亿元)  图 4  (科创 50 指数，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所  资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

 

表 1  行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

金属新材料 3.95 厨卫电器 -4.98 

电池 3.94 白色家电 -3.14 

非金属材料Ⅱ 3.90 保险Ⅱ -3.03 

航海装备Ⅱ 3.85 装修建材 -2.96 

摩托车及其他 3.82 股份制银行Ⅱ -2.92 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 
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表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

云涌科技 50.74 20.01 16.72 -30.73 

津荣天宇 30.23 20.01 16.76 -14.80 

亿华通 109.97 20.00 12.41 -59.40 

南网科技 40.8 20.00 61.90 76.62 

盛弘股份 36.56 19.99 23.60 -0.35 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

方大股份 5.02 -11.31 -10.36 -38.33 

江西长运 5.75 -10.02 7.48 14.31 

建艺集团 15.28 -10.01 2.62 27.33 

旭升股份 30.57 -10.01 -6.71 -38.71 

湖南发展 18.53 -10.00 19.78 108.67 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所  

 

4.市场资金情况 

7月13日，A股融资余额15246.24亿元，环比增长23.36亿元；融资融券余额16200.12

亿元，环比增长 36.09 亿元。融资余额减融券余额 14292.36 亿元，环比增长 10.64 亿元。 

图 5  (融资余额，亿元) 

 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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