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服务业消费逐步回暖，国内投资需求有望在下半年回升
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

国内方面，随着疫情逐步处于管控之中，整体上对于人员和物资的流动较之前已有大幅宽松，从电影票房的大幅回暖来看，服务行业的恢复势头较为

强劲。从外汇储备来看，6月末我国外汇储备较上月下降565亿美元，整体处于安全边际范围内，但需要注意的是，一方面受美国货币政策的影响，美

元指数持续上行，导致其他经济体的金融资产存在一定缩水的迹象；另一方面，对于新兴市场的外部债务而言，则承受了过大的压力，或倒逼新兴经

济体被动跟随加息以维持汇率的窄幅波动。

中观观点

从中游企业端来看，煤炭价格变化不一，但库存持续回升；综合钢价下跌，螺纹价格上涨，中板、热卷和冷轧库存上升。挖掘机产量提升，铜、锌金

属库存小幅回暖。房地产方面，7月初土地供应量大幅回升，土地挂牌均价提高；本周100大中城市土地成交面积下降，一线城市土地成交占地面积小

幅回暖；成交土地价格下降，土地溢价率处于低位。房屋交易面积库存回升，一、三线城市成交面积回升。

海外宏观主要观点

美联储方面

海外方面，美国非农就业人口新增37.2万人，大幅超出市场预期，失业率则持平于上月的3.6%。数据公布之后，市场对于美联储后续加息75bp的战队

明显偏多，劳动力市场的强劲，或给予了美联储一定的信心去应对通胀。

地缘政治

高企的美元指数与各国外汇储备增速的下滑对于新兴经济体而言是为较大的压力，一方面，外部债务由于美元指数高企在短期内的压力激增；另一方

面，各国央行或被动加息已维持汇率与金融资产的稳定，并且需警惕由上游资源品价格高企带来的通胀传导效应。 3
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上游生产情况较为平稳

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周小幅下降2.00%，焦炉生产率依旧保持较高水平。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年6月下旬与6月中旬相比，6种产品价格上涨，40种下降，4种持平。

货运量总计当月同比（%）
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产量:粗钢:当月同比月 产量:发电量:当月同比月
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煤炭价格变化不一，库存持续回升

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格变化不大，秦皇岛主焦煤价格较上周小幅上升21.60元/吨，环渤海动力煤价格变化不大、山西动力煤价格小幅下降20元/吨。

 煤炭库存较上周上升3.07万吨，环比上升0.54%，同比上升39.98%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价下跌，螺纹价格上涨，中板、热卷和冷轧库存上升

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比下降3.56%；螺纹钢现货价格较上周上涨了44.00元/吨。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了38.49万吨和10.20万吨；中板、热卷和冷轧库存上升。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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挖掘机产量提升，铜、锌金属库存小幅回暖

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 挖掘机产量较4月提升6956万台。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别上升了8.50%，-5.21%和1.79%，有色金属库存普降。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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